TV AZTECA

TV AZTECA REPORTA MARGEN DE EBITDA DE 46% EN 4T04; Y
44% PARA EL ANO COMPLETO

— Incremento en Ventas Netas de 1% en 4T04 y 9% en 2004,
para Establecer Record Historicos—

PARA SU DISTRIBUCION INMEDIATA

Ciudad de México, 16 de febrero de 2005—TV Azteca, S.A. de C.V. (NYSE: TZA;
BMV: TVAZTCA), uno de los dos mayores productores de contenido para television en
espafiol en el mundo anuncié hoy un maximo nivel histérico de ventas netas para un cuarto
trimestre por Ps.2,431 millones (US$216 millones), cifra que representa un incremento de 1%
comparado con el mismo periodo del 2003, y EBITDA del cuarto trimestre de Ps.1,115
millones (US$99 millones), 9% inferior al registrado en el mismo trimestre del afio anterior.
El margen de EBITDA del trimestre fue de 46%.

Las ventas netas para el aflo completo fueron de Ps.8,320 millones (US$739 millones)
y el EBITDA de Ps.3,665 millones (US$325 millones), incrementos de 9% y 3%,
respectivamente, en comparacion con 2003. Las ventas netas y el EBITDA de todo el afio
registraron sus maximos niveles historicos.

“Los resultados de 2004 marcan el sexto afio de expansion continua en ingresos y
EBITDA, y el cuarto afio consecutivo con niveles récord en ventas,” comentd Mario San
Roman, Director General de TV Azteca. “Nuestros nimeros reflejan el desarrollo continuo
de generadores de crecimiento dindmicos, y al mismo tiempo, nuestro enfoque en una sélida
rentabilidad.”

“Durante el afo continuamos avanzando en nuestro plan de usos de efectivo, a través
de distribuciones a los accionistas por US$185 millones, al tiempo que hicimos progresos en
nuestra estrategia de reduccion de deuda,” afiadi6 el Sr. San Roman. “En linea con el plan de
usos de efectivo, nuestro consejo de administracion aprobé US$80 millones adicionales para
ser distribuidos a los accionistas durante 2005.”

Como se anunci6 anteriormente, el plan de usos de efectivo de la compaifiia contempla
realizar distribuciones de efectivo a sus accionistas en un monto superior a US$500 millones



y reducir la deuda de TV Azteca en aproximadamente US$250 millones en un periodo de seis
afios que comenzo en 2003.

Resultados del Cuarto Trimestre

Las ventas netas crecieron 1% alcanzando un récord historico de Ps.2,431 millones
(US$216 millones), a partir de Ps.2,416 millones (US$214 millones) en el mismo periodo de
2003. Los costos y gastos totales crecieron 10% a Ps.1,316 millones (US$117 millones), a
partir de Ps.1,191 millones (US$106 millones) en el mismo trimestre del afio previo. Como
resultado, la compaiia reportdé EBITDA de Ps.1,115 millones (US$99 millones), 9% inferior
a Ps.1,225 millones (US$109 millones) del cuarto trimestre del afio anterior. La utilidad neta
del trimestre fue Ps.480 millones (US$43 millones), en comparacion con Ps.626 millones
(US$56 millones) en el mismo periodo de 2003.

Millones de pesos' y délares” excepto porcentajes y montos por accion.

4T 2003 4T 2004 Cambio
US$ %

Ventas Netas

Pesos Ps. 2,416 Ps. 2,431

US$ US$ 214 USS$ 216 2 +1%
EBITDA?®

Pesos Ps. 1,225 Ps. 1,115

US$ US$ 109 US$ 99 (10) -9%
Utilidad Neta

Pesos Ps. 626 Ps. 480

US$ USS$ 56 US$ 43 3) -23%
Utilidad Neta por ADS*

Pesos Ps. 3.38 Ps. 2.59

US$ US$ 0.30 US$ 0.23 0.07) -23%

! Pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004.

% Conversion con base en el tipo de cambio de Ps. 11.26 por dolar al 31 de diciembre de 2004.

3 EBITDA: utilidad de operacion antes de depreciacion y amortizacion, bajo principios de contabilidad mexicanos.
# Calculado con base en 185 millones de ADSs en circulacion al 31 de diciembre de 2004.

Ventas Netas

Las ventas netas en el cuarto trimestre, si bien son superiores a las de hace un afio,
fueron afectadas por una disminucion en ingresos por transmision de partidos de futbol en
México. En el cuarto trimestre, los equipos de futbol para los cuales TV Azteca tiene
derechos de exhibicidon no calificaron para finales ni semifinales del Torneo de Apertura de
Futbol Mexicano de Primera Division. En base pro forma, excluyendo ingresos relacionados
con la transmision del Torneo de Apertura durante el cuarto trimestre de 2003 por Ps.61
millones (US$5 millones), las ventas netas del cuarto trimestre se incrementaron 3%.

“Fuimos capaces de sobreponernos a menores ingresos por futbol con soluciones de
publicidad creativas en atractiva programacion alternativa en México y en EUA”, coment6
Mario San Roman. “La demanda publicitaria enfocada a hispanos en los Estados Unidos fue
particularmente dinamica, dentro del marco de crecimiento de cobertura geografica y sélidas
estrategias de ventas.”



Los ingresos del cuarto trimestre incluyen ventas de Azteca America—Ila cadena de
television abierta propiedad de la compaiiia enfocada en el mercado hispano en EUA—por
Ps.144 millones (US$13 millones), 80% superior a Ps.80 millones (US$7 millones) en el
mismo periodo hace un afio. Los ingresos de Azteca America en el trimestre se componen de
Ps.74 millones (US$7 millones) de ventas de la estacion de Los Angeles, KAZA-TV, y Ps.70
millones (US$6 millones) de ventas de la cadena.

Al 31 de diciembre de 2004, Azteca America Network alcanzd una cobertura terrestre
en 38 mercados de los Estados Unidos, mismos que representan aproximadamente 78% de los
hogares hispanos en EUA. Dicha cobertura, junto con distribucion via cable y DirecTV se
tradujo en una cobertura Nielsen de 56% de los hogares hispanos en EUA, 12 puntos
porcentuales superior a 44% al 31 de diciembre de 2003. La cobertura Nielsen al 31 de enero
de 2005 crecio a 58%.

TV Azteca también reportd ventas de programacion a otros paises por Ps.17 millones
(US$1 millén), comparado con los Ps.24 millones (US$2 millones) del cuarto trimestre de
2003. EI crecimiento en exportaciones fue impulsado principalmente por nuestras novelas
Cuando Seas Mia vendida en Europa, asi como La Hija del Jardinero vendida principalmente
en América Latina.

En el trimestre, TV Azteca reportd Ps.35 millones (US$3 millones) en ventas de
publicidad a Unefon, igual a Ps.35 millones (US$3 millones) en el cuarto trimestre de 2003.
En linea con los términos del contrato de publicidad entre Unefon y TV Azteca, durante el
cuarto trimestre Unefon pag6 a TV Azteca Ps.34 millones (US$3 millones) en efectivo, por la
publicidad adquirida en los tres meses previos. Adicionalmente, Unefon pagd a TV Azteca
Ps.54 millones (US$5 millones) que corresponden al ultimo de cuatro pagos semestrales por
publicidad en television, realizada antes de 2003, cuyo pago fue diferido.

En el cuarto trimestre, las ventas de contenido y publicidad a Todito.com ascendieron a
Ps.59 millones (US$5 millones), en comparacion con Ps.57 millones (US$5 millones) en el
mismo periodo del afio anterior.

Las ventas por intercambio fueron Ps.116 millones (US$10 millones), en comparacion
con Ps.148 millones (US$13 millones) en el mismo periodo del afio previo. EI ajuste por
inflacion de anticipos de anunciantes fue de Ps.89 millones (US$8 millones), comparado con
Ps.47 millones (US$4 millones) del cuarto trimestre de 2003.

Costos y Gastos

El incremento de 10% en costos y gastos en el cuarto trimestre resultdo de la
combinacioén de un aumento de 8% en costos de produccion, programacion y transmision, a
Ps.979 millones (US$87 millones), a partir de Ps.903 millones (US$80 millones) en el mismo
periodo del afio anterior, asi como de un aumento de 17% en gastos de ventas y
administracion a Ps.337 millones (US$30 millones), a partir de Ps.288 millones (US$26
millones) en igual trimestre de 2003.



“El solido crecimiento de ingresos en Azteca America se relaciona con contenido
complementario generado para llegar a mayores audiencias hispanas en EUA, lo que implic6
un incremento en los costos de produccion de la compaiiia,” coment6 Carlos Hesles, Director
de Administracion y Finanzas de TV Azteca. “Azteca America se ha convertido en una
continua fuente de expansion de los ingresos consolidados, y esperamos recompensas
sustanciales en rentabilidad en el futuro.”

Como resultado de los crecientes esfuerzos de produccion en el trimestre, el contenido
producido internamente en TV Azteca creci6 a 2,208 horas a partir de 2,113 horas del mismo
periodo del afio previo.

El crecimiento de 17% en gastos de ventas y administracion refleja principalmente
Ps.45 millones (US$4 millones) de asesorias relacionadas con el cumplimiento de las leyes de

valores de EUA.

La compaifiia también registrd gastos relacionados con las operaciones de la estacion
de Los Angeles KAZA-TV, en congruencia con las mayores dimensiones del negocio.

EBITDA vy Utilidad Neta

El incremento de 1% en ventas netas en el trimestre, combinado con un incremento de
10% en costos y gastos totales generd6 EBITDA de Ps.1,115 millones (US$99 millones),
comparado con Ps.1,225 millones (US$109 millones) en el mismo trimestre del afio previo.
El margen de EBITDA fue 46%, comparado con 51% en igual periodo de 2003.

Debajo de EBITDA, los resultados fueron influenciados por una disminucién en
depreciacion y amortizacion a Ps.94 millones (US$8 millones), a partir de Ps.117 millones
(US$10 millones) en el mismo periodo del afio anterior. La variacion se debe principalmente
a una reduccion de Ps.25 millones (US$2 millones) en depreciacion, reflejando revaluaciones
en indices de depreciacion en el cuarto trimestre de 2003.

La compaiiia registro otros gastos financieros por Ps.251 millones (US$22 millones),
comparados con Ps.133 millones (US$12 millones) en igual periodo del afio previo. Los otros
gastos del trimestre fueron compuestos principalmente de Ps.80 millones (US$7 millones) de
reconocimiento de los resultados de Monarcas—el equipo de futbol de TV Azteca—en los
estados financieros de la compaiia, Ps.56 millones (US$5 millones) de asesorias legales,
Ps.46 millones (US$4 millones) de donaciones, Ps.25 millones (US$2 millones) de
reconocimiento del 50% de la pérdida neta de Todito.com, Ps.23 millones (US$2 millones) de
baja por obsolescencia de equipo, y Ps.21 millones (US$2 millones) de cancelaciones y otros.

El costo integral de financiamiento fue Ps.215 millones (US$19 millones), comparado
con Ps.250 millones (US$22 millones) en el mismo periodo de 2003. El decremento fue
principalmente influenciado por una ganancia cambiaria de Ps.18 millones (US$2 millones),
comparada con una pérdida cambiaria de Ps.57 millones (US$5 millones) hace un afio. La
ganancia cambiaria resulta de la combinacion de una apreciacion del peso de 1% durante el



trimestre y del prepago de los bonos de 10 2% de US$300 millones con vencimiento en 2007
el 23 de diciembre, utilizando deuda denominada en pesos. El costo integral de
financiamiento también fue influenciado por otros gastos financieros de Ps.57 millones (US$5
millones), comparados con Ps.10 millones (US$1 millén) en el cuarto trimestre de 2003. El
cambio resultd principalmente de amortizaciones pendientes por Ps.49 millones (US$4
millones), por concepto de honorarios por suscripcion de los bonos anteriormente
mencionados por US$300 millones con vencimiento en 2007.

La provision de impuestos fue Ps.75 millones (US$7 millones), en comparacion con
Ps.98 millones (US$9 millones) en el mismo periodo del afio previo, reflejando una menor

base gravable este trimestre.

La utilidad neta del cuarto trimestre fue de Ps.480 millones (US$43 millones),
comparada con Ps.626 millones (US$56 millones) en el mismo periodo de 2003.

Anticipos de Anunciantes

El saldo de anticipos de anunciantes al 31 de diciembre de 2004, excluyendo anticipos
de Unefon y Todito, fue Ps.5,041 millones (US$448 millones) comparado con Ps.5,158
millones (US$458 millones) al final del afo anterior.

Retrasos en las campaifias de preventas para 2005 en el sector causé demoras en el
cierre de contratos de anticipos en TV Azteca. Considerando anticipos de anunciantes
firmados durante el mes de enero de este afio, los anticipos para el 2005 fueron
aproximadamente 7% superiores al saldo del afio previo.

Generacion v Usos de Efectivo

La compaiiia genero6 flujo de efectivo en el aflo completo—antes de pago de deuda y
distribuciones hacia los accionistas—de aproximadamente Ps.1,830 millones (US$162
millones), cifra que sobrepaso su objetivo establecido de US$150 millones para 2004.

En cumplimiento con el calendario del plan de usos de efectivo de la compaiiia, TV
Azteca realizd distribuciones en efectivo por US$185 millones durante 2004. Las
distribuciones realizadas hasta la fecha bajo el plan, representan una cantidad agregada de
US$325 millones, equivalentes a 19% de rendimiento con base en el precio de cierre del ADR
del 15 de febrero de 2005.

Las distribuciones realizadas incluyen: US$125 millones el 30 de junio de 2003,
USS$15 millones el 5 de diciembre de 2003, US$33 millones el 13 de mayo de 2004, US$22
millones el 11 de noviembre de 2004, y US$130 millones el 14 de diciembre de 2004. Como
se detalld6 previamente, el consejo de administracion de la compafiia ha aprobado
unanimemente distribuciones en efectivo adicionales por US$80 millones para 2005.

Dentro del plan de usos de efectivo, TV Azteca también ha reducido su deuda total en
US$53 millones desde junio de 2003, con base en dodlares nominales de EUA.



Adicionalmente, el pasado 23 de diciembre la compafiia prepago la totalidad de sus bonos de
10 %% por US$300 millones con vencimiento en 2007, con recursos provenientes de una
emision en México de certificados bursatiles y de una linea de crédito denominada en pesos
con Banco Inbursa, S.A.

El nuevo financiamiento reduce sustancialmente el riesgo cambiario sobre el total de
la deuda de la compaiiia, provee vencimientos mas largos en comparacion con los bonos, y
tiene amortizaciones graduales, consistente con la estrategia de reduccion de deuda de TV
Azteca.

Deuda

Al 31 de diciembre de 2004, la deuda total de la compaiia fue de Ps.6,216 millones
(US$553 millones). El saldo de efectivo de TV Azteca fue de Ps.752 millones (US$67
millones), resultando una deuda neta de Ps.5,464 millones (US$486 millones). La razén de
deuda total a EBITDA de los ultimos doce meses (UDM EBITDA) fue 1.7 veces, y deuda
neta a EBITDA fue 1.5 veces. La razon de UDM EBITDA a gasto financiero neto fue 6.1
veces.

La compaiiia sefiald que excluyendo—para propositos de andlisis— Ps.1,349 millones
(US$120 millones) de deuda con vencimiento en 2069, la deuda total fue de Ps.4,867
millones (US$432 millones), y la razon de deuda total a EBITDA fue 1.3 veces.

Resultados de Doce Meses

Las ventas netas en 2004 fueron Ps.8,320 millones (US$739 millones), 9% superior a
Ps.7,659 millones (US$680 millones) en 2003. El EBITDA se incrementd 3%, llegando a
Ps.3,665 millones (US$325 millones), a partir de Ps.3,551 millones (US$315 millones) del
2003. EI margen de EBITDA de 2004 fue 44%, comparado con 46% del afio anterior. La
utilidad neta fue Ps.1,544 millones (US$137 millones), comparado con Ps.1,658 millones
(US$147 millones) en el afio previo.

Millones de pesos' y délares ? excepto porcentajes y montos por accion.

2003 2004 Cambio
US$ %

Ventas Netas

Pesos Ps. 7,659 Ps. 8,320

US$ USS$ 680 USS$ 739 59 +9%
EBITDA’

Pesos Ps. 3,551 Ps. 3,665

US$ US$ 315 USS$ 325 11 +3%
Utilidad Neta

Pesos Ps. 1,658 Ps. 1,544

US$ US$ 147 USS$ 137 (10) -7%
Utilidad Neta por ADS*

Pesos Ps. 8.96 Ps. 8.35

US$ US$ 0.80 USS$ 0.74 (0.06) -7%




Pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004.

Conversion con base en el tipo de cambio de Ps. 11.26 por dolar al 31 de diciembre de 2004.

EBITDA: utilidad de operacion antes de depreciacion y amortizacion, bajo principios de contabilidad mexicanos.
Calculado con base en 185 millones de ADSs en circulacion al 31 de diciembre de 2004.

N e N

Perfil de la Compaiiia

TV Azteca es uno de los dos mayores productores de contenido en espariol para television en el mundo, y una de
dos compariias de television abierta en México, operando dos canales nacionales de television, Azteca 13 y Azteca 7, a
través de mas de 300 estaciones locales propias y operadas en México. La compaiiia también opera un canal nacional de
television en El Salvador. Las afiliadas incluyen a Azteca America Network, la cadena de television enfocada al mercado
hispano de EUA, y Todito.com, portal de Internet para hispanohablantes en Norteamérica.

Con excepcion de la informacion historica, los asuntos discutidos en este comunicado son conceptos sobre el
futuro que involucran riesgos e incertidumbre que pueden ocasionar que los resultados actuales difieran sustancialmente de
los proyectados. Otros riesgos que pueden afectar a TV Azteca y a Azteca America Network se identifican en la forma 20-F
de TV Azteca y otros documentos relacionados con la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos.

Relacion con Inversionistas:

Bruno Rangel Omar Avila
52551720 9167 52551720 0041
jrangelk@tvazteca.com.mx oavila@tvazteca.com.mx

Relaciones con Prensa:

Tristan Canales Daniel McCosh
5255 1720 5786 52551720 0059
tcanales@tvazteca.com.mx dmccosh@tvazteca.com.mx

(estados financieros a continuacion)



(IVillones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004)

TV AZTECA, S.A. DE CV. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS*

Cuarto Trimestre de : Cuarto Trimestre de :
2003 2004 2003 2004 Canbio
Millones de dolares™*
Yo
Ventas netas Ps 2416 Ps 2431 USS 214 100% US$ 216 100% US$ 1 1%
Costos de programecion, produccion y transmision 903 979 80 3% 8 4% 7 8%
Gastos de venta y administracion 288 337 26 12% 30 14% 4 17%
Total costos y gastos 1,191 1,316 106 49% 117 4% 11 10%
Utlidad de Operacion antes de depreciacion y
anortizacion 1,225 1,115 19  51% 29 4% a0 9%
Depreciacion y amortizacion 117 X 10 8 Vi)
Utilidad de operacién 1,108 1,021 98  46% 91 2% ® 8%
Otros gastos -Neto (133) (251) (12) (22) (10)
Costo integral de financiamiento:
Intereses pagados (218) (205 (19 (18) 1
Orros gastos financieros (10 57 0 ®) 4
Intereses ganados 48 38 4 3 0]
(Pérdida) utilidad canbiaria -Neta (&) 18 ® 2 7
Pérdida por posicion monetaria (12 (10) 0 Q) 0
Costo neto de financiamiento (250) (215 (22) (19) 3
Utilidad antes de la siguiente provision 725 555 64 30% 49 2% as 23%
Provision para impuesto sobre la renta 98) (75 ) @) 2
Utilidad neta Ps 626 Ps 480 US 5 2% US 43 2% USS (13) -23%
Utilidad de los accionistas minoritarios B 04 - US$ 0 USs - [ I (V)
Utilidad de los accionistas mayoritarios 626 480 US 56 26% USS 43 20% US$ (13) -23%
Tipo de cambio al fin del periodo P 1123 Ps 11.26

* Con base en los principios de contabilidad mexicana.
** Las cifras en U.S. dolares representan nmontos en pesos mexicanos al 31 de dicienbre de 2004, expresados

en pesos de poder adquisitivo del 31 de dicienbre de 2004, traducidos al tipo de canbio de Ps. 11.2648 por U.S. ddlar.



Ventas netas

TV AZIECA, SA. DECYV. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADO DE RESULTADOS*

(IMillones de pesos de poder adquisitivo del 31 de dicienbre de 2004)

Costos de programacion, produccion y transmision

Gastos de venta y administracion

Total costos y gastos

Utilidad de operacion antes de depreciacion y

anortizacion

Depreciacion y anortizacion
Utilidad de operacion

Otros gastos -Neto

Costo integral de financiamiento:
Intereses pagados

Otros gastos financieros
Intereses ganados

(Pérdida) utilidad canbiaria -Neto
Pérdida por posicion nonetaria

Costo neto de financiamiento

Utilidad antes de 1a siguiente provision
Provision para mpuesto sobre la renta
Utilidad neta

Utilidad de los accionistas minoritarios
Utilidad de los accionistas mayoritarios

Tipo de canbio al fin del periodo

Afio que terming el Afio que terminG el
31 de diciembre de : 31 de diciembre de :
2003 2004 2003 2004 Canbio
Millones de dolares™*
Y%
B 7,659 Ps 8,320 USS 680 100% US$ 739 100% USS 39 9%
3,002 3473 267 3% 308 42% 2 16%
1,105 1,182 R 14% 105 14% 7 %
4,108 4,655 365 4% 413 56% 49  13%
3,551 3,605 315  46% 325 4% 11 3%
389 402 R 36 1
3,163 3,263 281 4% 290 39% 9 3%
(438) (698) (39 (62 (23)
(807) (766) ) (€¥) 4
(€ (136) © (12) U]
215 167 19 15 ()
(201) 3 (18) 0 18
33 0 ) ® ®
(830) (82 73 M) 5
1,84 1,743 14 24% 15 21% O 5%
(185) 19 16 (13 Q)
Ps 1,659 Ps 1,54 USS 147 2% US$ 137 19% US$S (10) -7%
Ps 1 Ps - US$ 0 US$ - uss
Ps 1,658 Ps 1,544 US$ 147 2% U 137 19% USS (10) -7%
P 1123 Ps 11.26

* Con base en los principios de contabilidad mexicana.
** L as cifras en U.S. dolares representan montos en pesos mexicancs al 31 de dicienbre de 2004, expresados
en pesos de poder adquisitivo del 31 de dicienbre de 2004, traducidos al tipo de canrbio de Ps. 11.2648 por US. dolar.



TV AZTECA, S.A. DE C.V.Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS*
(Millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004)

31 de diciembre de:

31 de diciembre de:

2003 2004 2003 2004 Cambio
Millones de Délares**

Activo circulante: %
Efectivo y equivalentes de efectivo Ps 2,610 Ps 752 US$ 232 USS$ 67 US$ (165)
Cuentas por cobrar 6,019 5,271 534 468 (66)
Otros activos circulantes 1,191 744 106 66 (40)
Suma el activo circulante 9,820 6,767 872 601 271) -31%
Cuenta por cobrar a Unefon 1,892 1,675 168 149 (19)
Inversion en Azteca América 1,526 1,438 135 128 )
Derechos de exhibicion 1,254 826 111 73 (38)
Inmuebles, maquinaria y equipo -Neto 2,298 2,145 204 190 (14)
Concesiones de television -Neto 4,051 4,159 360 369 10
Inversion en Todito 226 103 20 9 an
Otros activos 715 1,058 63 94 30
Crédito mercantil -Neto 622 583 55 52 3)
Impuestos diferidos 36 3 3
Suma el activo a largo plazo 12,584 12,023 1,117 1,067 50) -4%
Total activo Ps 22,404 Ps 18,790 US$ 1,989 US$ 1,668 US$S  (321) -16%
Pasivo a corto plazo:
Préstamos bancarios Ps 819 Ps 1,078 US$ 73 US$ 96 US$S 23
Pagarés quirografarios 1,477 - 131 - (131)
Certificados bursatiles estructurados 200 18 18
Otros pasivos circulantes 1,663 1,479 148 131 (16)
Suma el pasivo a corto plazo 3,959 2,757 351 245 107) -30%
Pasivo financiero a largo plazo:
Pagarés quirografarios 3,544 - 315 - (315)
Certificados bursatiles estructurados 1,800 160 160
Préstamo de banco Inbursa, S.A. 1,406 125 125
Préstamos bancarios 651 383 58 34 (24)
Suma pasivo financiero a largo plazo 4,195 3,589 372 319 (54)
Otros pasivos a largo plazo:
Préstamo  de  American  Tower
Corporation con vencimiento en 2019 1,415 1,349 126 120 (6)
Anticipos de anunciantes 5,158 5,041 458 448 (10)
Anticipos de anunciantes de Unefon 2,183 2,012 194 179 (15)
Anticipos de Todito 336 58 30 5 25)
Otros pasivos a largo plazo 126 53 11 5 (6)
Impuestos diferidos por pagar 194 - 17 - 17)
Suma otros pasivos a largo plazo 9,412 8,513 836 756 80) -10%
Suma el pasivo total 17,566 14,859 1,559 1,319 240) -15%
Total inversion de los accionistas 4,838 3,931 429 349 @81) -19%
Total pasivo e inversiéon de los
accionistas Ps 22,404 Ps 18,790 US$ 1,989 US$ 1,668 US$ 321) -16%
Tipo de cambio al fin del periodo Ps 11.23 Ps 11.26

* Con base en los principios de contabilidad mexicana.

** Las cifras en U.S. ddlares representan montos en pesos mexicanos al 31 de diciembre de 2004, expresados
en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004, traducidos al tipo de cambio de Ps. 11.2648 por U.S. dolar.
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TV AZTECA, S.A. DE C.V.Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004

Operacion:

Utilidad neta del periodo

Cargos (créditos) a resultados que no requirieron la utilizacion
de recursos:

Amortizacion de crédito mercantil

Depreciacion

Ganancia en venta de subsidiaria

Meétodo de participacion de asociadas y afiliadas

Impuestos diferidos

Variacion neta en cuentas por cobrar, inventarios, derechos de exhibicion,

partes relacionadas y cuentas por pagar y gastos acumulados
Anticipos de anunciantes de Unefon

Anticipos de Todito

Anticipo de anunciantes

Recursos generados por la operacion
Inversién:

Adquisicion de inmuebles maquinaria y equipo-Neto
Reembolso de la prima en emision de acciones de Todito
Escision de inversion en acciones de compafiias asociadas
Interés minoritario

Recursos generados por (utilizados en) actividades de inversion
Financiamiento:

Pagarés quirografarios

Préstamos bancarios -Neto

Opciones de acciones ejercidas

Dividendos preferentes pagados

Recompra de acciones

Recolocacion de acciones

Disminucion de capital

Escision de inversion en acciones de compafiias asociadas
Emision de certificados bursatiles estructurados
Préstamo de banco Inbursa, S.A.

Préstamo cobrado a parte relacionada
Instrumentos financieros

Recursos utilizados en actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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Afio que termino el
31 de diciembre de:

Ps

Ps

2003

1,659

42

347
3)
50
82

(474)

(215)

(187)
295

1,596

(181)
36
2,234

an

2,078

190

982
30

(39

105
(1,517)
(2,234)

(105)

(2.588)

1,086
1,524
2,610

Ps

Ps

2004

1,544

40
362

101

502
(172)
(278)
(117)

1,982

(184)
32

(152)

(5,021)
(75)

Q)
(635)

(2,084)

2,000
1,406
290
121

(3.,688)

(1,858)
2,610
752



