PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos

Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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TV Azteca, S.A.B. de C.V.

PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS’BURSATILES (DEUDA) DE CORTO Y LARGO PLAZO
CON CARACTER DE REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE
HASTA $10,000°000,000.00 M.N. (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA
NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O UNIDADES DE INVERSION (UDIS) SIN QUE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EXCEDAN LOS $3,000°000,000.00 M.N.
(TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES O EN UDIS

Cada emision de Certificados Bursatiles hecha al amparo del presente programa dual revolvente (el
“Programa”) contara con sus propias caracteristicas. El monto total de la emision, precio de
colocacion, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la
tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisién de Certificados Bursatiles, seran
acordadas por TV Azteca, S.A.B. de C.V. con el colocador respectivo al momento de dicha Emision
de Certificados Bursatiles y se daran a conocer al momento de cada Emision de Certificados
Bursatiles, observandose, en su caso, los limites establecidos en el presente Prospecto. Los
Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos, en Délares, o en UDIs de conformidad con el
Suplemento Informativo, Titulos y Avisos de Oferta Publica y de Colocacion respectivos. Asimismo,
podra realizarse una o varias Emisiones simultaneas de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién
no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursétiles que se
realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo
de conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospecto.

Emisor: TV Azteca, S.A.B. de C.V.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar
indistintamente emisiones de corto plazo y emisiones de largo plazo.

Clave de Pizarra: “AZTECA’

Monto Total

Autorizado del

Programa con

caracter revolvente:  Hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
o su equivalente en Dolares o en UDIs con caracter revolvente. Durante la vigencia del
Programa, podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los



Tipo de Oferta:

Valor Nominal:

Vigencia del
Programa:

Denominacién de
los CBs:

Numero y
Caracteristicas de
los Certificados
Bursatiles (CBs):
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Colocacion:
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Fecha de Emisiéon y
Liquidacién:

Recursos Netos que
Obtendra el Emisor:

Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa y sin que los Certificados Bursatiles de Corto Plazo excedan los
$3,000°000,000.00 M.N. (tres mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en Délares o en UDIs. El saldo del principal de las emisiones denominadas
en UDIs o en Délares se determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI
o el Délar en la fecha de la Emision de Certificados Bursatiles correspondiente
conforme al tipo de cambio o el valor de la UDI publicado por el Banco de México en
dicha fecha. Tratandose del tipo de cambio, el tipo de cambio utilizado para dichos
efectos sera el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera pagaderas en México.

Publica Primaria Nacional.

Sera sefialado para cada Emisién de Certificados Bursatiles en el Suplemento
Informativo, el Titulo y los Avisos de Oferta Publica y de Colocacién respectivos, en el
entendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 M.N.
(cien Pesos 00/100, Moneda Nacional), EUA$100.00 (cien Ddlares 00/100) o 100
(cien) UDls, o sus multiplos.

5 (cinco) afios, a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

Estaran denominados en Pesos, o en su equivalente en Délares o UDIs, y se sefialara
para cada Emision de Certificados Bursatiles en el Suplemento Informativo, el Titulo y
los Avisos de Oferta Publica y de Colocacion respectivos.

Sera sefialado para cada Emision de Certificados Bursatiles en el Suplemento
Informativo, el Titulo y los Avisos de Oferta Publica y de Colocacion respectivos.

Sera sefalado para cada Emisién de Certificados Bursatiles en el Suplemento
Informativo, el Titulo y los Avisos de Oferta Publica y de Colocacion respectivos.

Sera determinado para cada Emision de Certificados Bursatiles, pudiendo ser de corto
o de largo plazo. Se consideraran Certificados Bursatiles de corto plazo aquellos que
tengan una duracion de 1 dia hasta 364 dias y de largo plazo aquellos que tengan una
duracién igual o mayor a 1 afio y menor a 30 afios, contados a partir de la fecha de la
emision respectiva.

Los Certificados Bursatiles podran colocarse mediante el método de construccion de
libro y la asignacion podra ser a prorrata, bajo el principio primero en tiempo primero
en derecho, o mediante asignacion a tasa Unica de manera discrecional o cualquier
otra, segun se indique, en su caso, en el Suplemento Informativo de cada Emisién de
Certificados Bursatiles.

Sera sefalado para cada Emision de Certificados Bursatiles en el Suplemento
Informativo, el Titulo y los Avisos de Oferta Publica y de Colocacion respectivos.

Sera sefialado para cada Emision de Certificados Bursatiles en el Aviso de Oferta y de
Colocacién y en el Suplemento Informativo correspondiente.



Destino de los
Fondos:

Tasa de Interés o de
Descuento:
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Moratorios:

Garantia:

Fuente de Pago:

Calificacion de HR
Ratings de México,
S.A.deC.V,,
aplicable a las
Emisiones de
Certificados
Bursatiles de Corto
Plazo:

Calificacion de
Verum Calificadora
de Valores, S.A.P.l.
de C.V. aplicable a
las Emisiones de
Certificados
Bursatiles de Corto
Plazo:

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la emisién de los
Certificados Bursatiles sera principalmente para refinanciamiento de pasivos,
inversiones de capital (CAPEX), capital de trabajo, expansion de las operaciones del
Emisor y/o fines corporativos diversos, segin se determine para cada emision en el
Titulo, Avisos, y en su caso, Suplemento correspondiente.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y
en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses
los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijara para cada
Emision de Certificados Bursatiles y se indicara en el Titulo, en el Aviso de Oferta 'y de
Colocacion y en el Suplemento Informativo correspondiente, segin sea el caso.
Asimismo los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento, es
decir a un precio inferior a su valor nominal. La tasa de descuento que, en su caso,
sea aplicable se indicara en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento Informativo
correspondiente, segun sea el caso.

La periodicidad de pago de intereses, en su caso, se determinara para cada Emision
de Certificados Bursatiles y se indicara en el Titulo, en el Aviso de Oferta y de
Colocacién y en el Suplemento Informativo correspondiente.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios. La tasa de intereses
moratorios que, en su caso, sea aplicable se establecera en cada Emisién de
Certificados Bursatiles en el Suplemento Informativo, el Titulo y en el Aviso de Oferta
y de Colocacién respectivos.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios,
por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.

Los recursos necesarios para que el Emisor cumpla con sus obligaciones de pago al
amparo de los Certificados Bursatiles, provendran del curso ordinario de sus
operaciones o de financiamientos contratados para tales efectos, segun se especifique
en los Suplementos correspondientes a cada emision.

‘HR 1” que significa que el emisor o la emision con esa calificacion ofrece alta
capacidad para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen
el mas bajo riesgo crediticio.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversiéon y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucion calificadora de valores.



Calificacion a las
Emisiones de
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Bursatiles de Largo
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“1/M” que significa que las Emisiones de Certificados Bursétiles con esta calificacion
cuentan con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez y proteccion
son muy buenos.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

La calificacion de Largo Plazo se dara a conocer en el Suplemento respectivo y en los
avisos correspondientes a cada emision.

Cada Certificado Burséatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses adeudados por el Emisor, en los términos descritos en el Suplemento y el
Titulo que documente cada Emision de Certificados Bursatiles, desde la fecha de su
emision hasta la fecha de amortizacion.

A través de su respectivo custodio, cada Tenedor de Certificados Bursatiles efectuara
el pago por la adquisicion de los Certificados Bursatiles en la cuenta que en su
momento den a conocer los Intermediarios Colocadores.

S.D. Indeval Institucién para el deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval’).

El principal y los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada una de las fechas programadas de pago de interés,
respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos a través de los
sistemas de Indeval, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
colonia Cuauhtémoc, cédigo postal 06500, Ciudad de México, o, en otro domicilio
distinto segun se prevea en cada Emision de Certificados Bursatiles. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Representante Comun.

Personas fisicas y morales, cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México
para la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los
Certificados Bursatiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no
residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso
de la vigencia de los Certificados Bursatiles. (i) Personas fisicas y morales residentes
en México: La retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los
Certificados Bursatiles, se fundamenta en los articulos 54, 135 y deméas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta (“LISR”) vigente y la tasa de retencién en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2017, es decir, la
tasa del 0.58% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii)
personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se
establecen, algunas exenciones para la retencién del impuesto sobre la renta, por
ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el Titulo Il de la LISR vigente; y (b) la Federacion, los Estados, la Ciudad
de México, o los Municipios, etc; (iii) para personas fisicas y morales residentes en el
extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166 de la LISR vigente y
dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) fondos de pensiones y
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jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153
de la LISR vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Los intereses que deriven de las ganancias que, en su caso, obtengan los Tenedores
residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en México, con motivo de
la enajenacion de los Certificados Bursatiles que sean liquidados a través de Euroclear
u otros sistemas de liquidacion similares fuera de México, se encontraran exentos del
pago de impuesto sobre la renta en México de conformidad con el articulo 166, ultimo
parrafo de la LISR vigente y la regla 3.18.22. de la Resolucion Miscelanea Fiscal para
2017, segun la misma sea modificada en cualquier momento, siempre que se cumpla
con los requisitos previstos en la regla citada y las demas disposiciones fiscales
aplicables.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones vigentes
aplicables a la adquisicion, propiedad y enajenaciéon de instrumentos de deuda
antes de realizar cualquier inversion en Certificados Bursatiles.

La amortizaciéon de los CBs se llevara a cabo de la manera que se determine para
cada Emision de Certificados Bursatiles y se indicara en el Titulo, en el Aviso de Oferta
y de Colocacion y en el Suplemento Informativo correspondiente, segun sea el caso,
pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones sucesivas.

Los CBs de largo plazo podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada y se especificaran en el Titulo, en el Aviso de Oferta y de Colocacién y en
el Suplemento Informativo correspondiente.

Respecto de todos los Certificados Bursatiles, el Emisor asumira aquellas obligaciones
que se describen en el Prospecto del Programa y en el Titulo, en el Aviso de Oferta y
Colocacion y en el Suplemento Informativo correspondiente.

Las Causas de Vencimiento Anticipado seran aquellas que se describen en el Titulo,
en el Aviso de Oferta y Colocacion y en el Suplemento Informativo correspondiente.

De conformidad con las disposiciones aplicables, en las emisiones a largo plazo el
Emisor podra emitir y colocar Certificados Bursatiles adicionales (los “CBs
Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de una Emision de
Certificados Bursatiles (los “CBs Originales”) que se realice al amparo del Programa.
Los CBs Adicionales tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos a
partir de ese momento (salvo por la fecha de emision y, en su caso, el primer periodo
de intereses), incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal y eventos de incumplimiento, a los previstos para los CBs Originales emitidos
al amparo del Suplemento Informativo correspondiente y formaran parte de dicha
Emision de CBs Originales. Los CBs Adicionales tendran derecho a recibir la totalidad
de los intereses por el periodo de intereses en curso en su fecha de emisién. En ningun
caso la emision de CBs Adicionales o el consecuente aumento en el monto en
circulacion de la emisién de los CBs constituira novacion de los CBs Originales. En



virtud de la adquisicién de CBs Originales, se entendera que los Tenedores de CBs
Originales han consentido que el Emisor emita CBs Adicionales, por lo que la emision
y oferta publica de los CBs Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores
de CBs Originales.

Representante

Comun de los

Tenedores de CBs: Cl Banco, S.A. Institucion de Banca Multiple, o cualquier otra institucién de crédito o
casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar como representante comun de
cada Emisién de Certificados Bursatiles lo cual se indicara en el Titulo, en el Aviso de
Oferta y de Colocacion y en el Suplemento Informativo correspondiente.

Intermediarios

Colocadores: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Punto Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., asi como cualquier otro que sea designado por el Emisor para cada
Emision de CBs al amparo del Programa.

RIESGOS DE INVERSION

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO FUE PREPARADA POR EL
EMISOR, CON EXCEPCION DE LA DESCRIPCION DEL REGIMEN FISCAL DE LA EMISION, LA
CUAL HA SIDO PREPARADA PARA FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE Y NO ES, Y NO
PODRA SER CONSIDERADA DE FORMA ALGUNA COMO UNA RECOMENDACION LEGAL,
FISCAL O DE INVERSION.

CIERTA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO CONSTITUYE
“DECLARACIONES DE EVENTOS FUTUROS” LA CUAL PUEDE SER IDENTIFICADA POR EL
USO DE TERMINOLOGIA COMO “PODRA”, “TENDRA”, “BUSCARA”, “DEBERA”,
“ESPERARA”, “ANTICIPARA”, “PREVERA”, “ESTIMARA”, “PRETENDERA”, “CONTINUARA”,
O “CREERA” O LAS FORMAS NEGATIVAS DE LAS MISMAS U OTRAS VARIACIONES DE LAS
MISMAS O TERMINOLOGIA SIMILAR. DEBIDO A MULTIPLES RIESGOS E INCERTIDUMBRES,
INCLUYENDO RIESGOS RELACIONADOS CON, ENTRE OTRAS COSAS, LOS RIESGOS EN
LAS TASAS DE INTERES Y EL TIPO DE CAMBIO, LAS CONDICIONES Y FLUCTUACIONES EN
EL MERCADO, CAMBIOS EN LAS CONDICIONES ECONOMICAS DE MEXICO, ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA O A NIVEL GLOBAL, CAMBIOS EN LAS CONDICIONES
REGULATORIAS, LOS RESULTADOS O EL DESEMPENO FUTURO DEL EMISOR PODRIAN
DIFERIR MATERIALMENTE DE AQUELLOS PREVISTOS Y CONTEMPLADOS EN DICHAS
DECLARACIONES DE EVENTOS FUTUROS. EL EMISOR Y SUS AFILIADAS CONSIDERAN
QUE DICHAS DECLARACIONES E INFORMACION SE ENCUENTRAN BASADAS EN
ESTIMADOS Y SUPUESTOS RAZONABLES. SIN EMBARGO, LAS DECLARACIONES Y LA
INFORMACION DE EVENTOS FUTUROS SON INTRINSECAMENTE INCIERTAS Y LA
SITUACION O LOS RESULTADOS FUTUROS PODRAN SER DIFERENTES DE AQUELLOS
PROYECTADOS.

LA CALIFICACION CREDITICIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES PUEDE ESTAR
SUJETA A REVISION.

LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO PREVER SUPUESTOS PARA
LA CAUSACION DE INTERESES MORATORIOS.

LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES PODRAN PREVER UNA AMORTIZACION
UNICA AL VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



GARANTIA Y PRELACION DE CREDITOS. LOS CERTIFICADOS BURSATILES AL AMPARO
DEL PROGRAMA SON QUIROGRAFARIOS.

EL EMISOR PODRIA NO GENERAR SUFICIENTE EFECTIVO PARA PAGAR EL MONTO
PRINCIPAL, INTERESES Y OTRAS CANTIDADES ADEUDADAS, Y NO EXISTE GARANTIA DE
QUE LAS CONDICIONES DE MERCADO PERMITAN AL EMISOR REFINANCIAR SUS
ADEUDOS EXISTENTES AL VENCIMIENTO.

PUNTO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (“PUNTO”) ES MIEMBRO DEL MISMO GRUPO AL QUE
PERTENECE EL EMISOR. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, AMBAS SOCIEDADES SON
INDEPENDIENTES ENTRE Si Y SUS OPERACIONES NO ESTAN RELACIONADAS POR LO QUE
NO EXISTE UN CONFLICTO DE INTERES DERIVADO DE LA PARTICIPACION DE PUNTO EN
LA OFERTA.

LA APLICACION DE LOS CAMBIOS DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (IFRS, POR SUS SIGLAS EN INGLES) EMITIDAS POR EL INTERNATIONAL
ACCOUNTING STANDARDS BOARD, IFRS 9 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS” E IFRS 15
“INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON
CLIENTES”, VIGENTES A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2018, ASi COMO IFRS 16
“ARRENDAMIENTOS”, VIGENTE A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2019, PODRIAN ORIGINAR
IMPACTOS MATERIALES EN PROCESOS INTERNOS, EN LA SITUACION FINANCIERA Y
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES, LOS CUALES, SE ENCUENTRAN EN
PROCESO DE IDENTIFICACION Y CUANTIFICACION A LA FECHA, POR PARTE DEL EMISOR.

ASIMISMO, ES POSIBLE QUE EXISTA UNA FALTA DE COMPARABILIDAD DE LA
INFORMACION FINANCIERA ELABORADA SIN LA APLICACION DEL METODO
RETROSPECTIVO PARA MAS DE UN EJERCICIO, SEGUN LAS OPCIONES PREVISTAS EN
LAS PROPIAS NORMAS, A PARTIR DEL EJERCICIO 2018, Y EN SU CASO 2017, RESPECTO A
LA INFORMACION DIVULGADA EN EJERCICIOS ANTERIORES.

LOS FACTORES DE RIESGO QUE SE MENCIONAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN LOS
SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES NO SON LOS UNICOS INHERENTES A LOS CBS.
AQUELLOS QUE A LA FECHA DE ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO Y LOS
SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES SE DESCONOCEN, O AQUELLOS QUE NO SE
CONSIDERAN ACTUALMENTE COMO RELEVANTES, DE CONCRETARSE EN EL FUTURO
PODRIAN TENER UN EFECTO ADVERSO SIGNIFICATIVO SOBRE LA LIQUIDEZ, LAS
OPERACIONES O SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR Y, POR LO TANTO, SOBRE LA
CAPACIDAD DE PAGO DE LOS CBS.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver

El Programa fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, asimismo, los CBs se
encuentran inscritos con el numero 2513-4.19-2017-001-01 en el Registro Nacional de Valores y son
aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.v.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de
los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida



en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores, en el sitio de
internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en www.bmv.com.mx y en el sitio de internet
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores www.gob.mx/cnbv, asi como en el sitio de internet
del Emisor http://www.irtvazteca.com

Ciudad de México, a 19 de septiembre de 2017.

Autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para su publicacion 153/10752/2017 de fecha 18 de septiembre de 2017.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.[fideicomitente].com.mx/
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a. Historia y desarrollo de TV Azteca. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora
por referencia de la Seccion Il.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la
BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
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b. Descripcion del Negocio. La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por

referencia de la Seccion Il.b) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la

CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la

BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
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b.1  Actividad Principal. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
Seccion 11.b),i) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de
2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de
internet de TV Azteca http://WWW.IrVAZIECA.COM.......ooiiiiiii e e e e e e 28

b.2 Canales de Distribucién. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
Seccion 11.b),i) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de
2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de
internet de TV Azteca http://WWW.IrtVazZteCa.COM...... ... e 28

b.3 Patentes, licencias, marcas y otros contratos. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora
por referencia de la Seccién Il.b),ii) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la

BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi
como en la pagina de internet de TV Azteca http://WWw.irtvazteCa.ComM. ..........ccoiiiiiiiiiiie e e 28

b.4  Principales clientes. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
Seccion 11.b),iii) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de
2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de
internet de TV Azteca http://WWW.IrtVazZIECA.COM...... ... e 28

b.5 Legislacién aplicable y situacién tributaria. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora
por referencia de la Seccidn Il.b),iv) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la
BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi
como en la pagina de internet de TV Azteca http://WWWw.IirtVazteCa.ComM. ..........coiiiiiiiiiiiie e e 28



b.6 Recursos humanos. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
Seccion 11.b),v) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de

2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de

internet de TV Azteca http://WWW.IVAZIECA.COM.......coiii i e e e e e e s e e e e e e e e eanrreeees

b.7 Desempeiio ambiental. La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la
Seccion 11.b),vi) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de

2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de

internet de TV Azteca http://WWW.IrVazZIECa.COM..... .o e e e e e e s e e e e e e e eneneees

b.8 Informacion de Mercado. La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
Seccion 11.b),i) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de

2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de

internet de TV Azteca hitp://WWW.IVAZIECA.COM.......cciii i e e e e e s e e e e e e e e e sanrrreees
b.9  Estructura corporativa. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la

Seccion 11.b),vii) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de
2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de

internet de TV Azteca hitp://WWW.IVAZIECA.COM.......cciii i e e e e e e s e e e e e e e e enerreees

b.10 Descripcion de los Principales Activos. La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por
referencia de la Seccion I1.b),i) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el

27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como
en la pagina de internet de TV Azteca http://WWw.irtvazteca.Com. ..........cuuviiiii i

b.11 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales. La informacién correspondiente a esta seccién se
incorpora por referencia de la Seccion Il.b),viii) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca http://www.irtvazteca.com.............ccccecuveeennrn...

(3 Instrumentos Financieros Derivados. La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora
por referencia del Anexo del reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre
de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismo que podra ser
consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de

internet del Emisor http://Www.irtvazteca.Com. ... s mmne s 29

4. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR. La informacién financiera correspondiente a esta seccion se
incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV
el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente
al segundo trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que
podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de

internet del Emisor http://WwWw.irtvazt@Ca.Com. ... 29

a. Informacion financiera seleccionada. La informacidn financiera correspondiente a esta seccion se
incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al
primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii)
el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en
la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
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b. Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion. La
informacion financiera correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de: (i) el
Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de
2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte trimestral del Emisor
correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19
de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV

www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com. ................. 29

(o Informe de créditos relevantes. La informacidn financiera correspondiente a esta seccion se
incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la



CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al

primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii)

el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue

presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en

la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
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Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion

financiera del Emisor. La informacidn financiera correspondiente a esta seccion se incorpora por

referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV

el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre de

2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte trimestral

del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la

BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en la pagina de internet de la

BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.......... 29
d.1 Resultados de la operacién. La informacion financiera correspondiente a esta seccion se incorpora por
referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de
2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; vy (iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre
de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en
la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
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d.2 Situacioén financiera, liquidez y recursos de capital. La informacion financiera correspondiente a esta
seccidn se incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y
la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente
al segundo trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que
podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del
Emisor http://WWW.INVAZEECA.COM. ....oiiiiiiiie ettt e et e e e b e e e e bt e e e bt e e e e nnneeeesennes 30

d.3  Control interno. La informacion financiera correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de: (i)
el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el
reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la
BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017,
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en la pagina
de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com. 30

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas. La informacion financiera

correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV

Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral

del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la

BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo

trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que

podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la

pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com...........ccccciiriimiinnin s 30
ADMINISTRACION. .....oeeiuereeuetrieuseresas et s ssesessse s sse s st se e s e e as s s e s sE e s s e b e A e e A A s e E e s b e n s anEee e s bt e s b e e st 31

Auditores externos. La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia

de la Seccién 1V.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la

BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com. ................. 31
Operaciones con partes relacionadas y conflicto de interés. La informacién correspondiente a

esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién IV.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca,

que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en

la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
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Administradores y accionistas. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por
referencia de la Seccion IV.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la



CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la

BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.......... 31
d. Estatutos sociales y otros convenios. La informacién correspondiente a esta seccion se

incorpora por referencia de la Seccioén IV.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue

presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la

pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor

(0141 o T JAV AV VATV o V2 ¥4 £ o= o o 1 4 TSP 31
6. PERSONAS RESPONSABLES. ......ooccceiicieiiriserrsssessssssssssessssesssss s ssssssssssssssssssssssasasesssnsssassesssnssssasssnsnssssnssnsanenssnnes 32
7. ANEXOS.

a. Estados Financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 y correspondientes al primer y
segundo trimestre de 2017.

b. Opinidn Legal.

c. Calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V. sobre el riesgo crediticio correspondiente al Programa.

d. Calificacion de Verum Calificadora de Valores, S.A.P.1. de C.V. sobre el riesgo crediticio correspondiente al
Programa.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha sido autorizado
para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracidon que no esté contenida en este Prospecto debera
entenderse como no autorizada por la Emisora y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y
Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



1. INFORMACION GENERAL
a. Glosario de Términos y Definiciones.
Los términos que se utilizan en este Prospecto con mayuscula inicial y que se relacionan a continuacion,

asi como los que se definan en el cuerpo del mismo, tendran los significados siguientes o los que se les
asignen en otras partes de este Prospecto, que seran igualmente aplicables a las formas singular o plural

de dichos términos.
Actinver

Agencia
Calificadora

Asamblea de
Tenedores de
Certificados
Bursatiles

Auditor Externo

Avisos

BMV

Certificados

Bursatiles o CBs

Circular Unica de

Emisoras

CNBV
Dia

Dia Habil

Dodlares o EUA$

Emision de
Certificados
Bursatiles

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver.

Significa cualquier institucién calificadora de valores autorizada por la CNBV
y que otorgue una calificacién crediticia al Programa o a cada Emisién de
Certificados Bursatiles, segun corresponda.

Significa una asamblea general de Tenedores de Certificados Bursatiles en
términos de la LMV y de la LGTOC.

Salles, Sainz Grant Thornton, S.C.

Significa conjuntamente el Aviso de Oferta Publica y el Aviso de Colocacién
con Fines Informativos que, en su caso, se publiquen para cada una de las
Emisiones.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los certificados bursatiles de corto y largo plazo a ser emitidos por
el Emisor conforme al Programa descrito en el presente Prospecto, la LMV,
la Circular Unica de Emisoras y otras disposiciones legales aplicables, a ser
inscritos en el RNV vy listados en la BMV.

Significan las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la
CNBV.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Significa con mayuscula o con minuscula, dia natural.
Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito de México abran al publico, de acuerdo con el

calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa la Moneda de Curso Legal de los Estados Unidos de América.

Significa cada emision de CBs que realice el Emisor de tiempo en tiempo en
cada Fecha de Emision de CBs al amparo del Programa descrito en el
presente Prospecto.



EMISNET

Emisor
Euroclear
Indeval
Intermediarios
Colocadores
ISR

IVA

LATIBEX

Legislacion
Aplicable

LGTOC

LIC

LIVA

LISR

LMV
México
Monto Total

Autorizado del
Programa con

caracter revolvente

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores
a cargo de la BMV.

Significa TV Azteca, S.A.B. de C.V.
Euroclear Clearance System PLC.

Significa la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
0 quien lo sustituya por ministerio de ley.

Significa, conjuntamente, Actinver, Punto, asi como cualquier otro que sea
designado por el Emisor para cada Emision de CBs al amparo del Programa.

Significa el impuesto previsto por la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Significa el impuesto previsto por la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Mercado de Valores Latinoamericanos en Euros.

Significa las leyes, reglamentos, decretos, circulares y demas ordenamientos
juridicos de caracter federal, estatal y/o municipal (incluyendo, sin limitar, de
caracter ambiental) vigentes en México el Dia en que se autorice el Programa
y/o se lleve a cabo cada Emisién de Certificados Bursatiles.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en Ddlares o UDIs con caracter revolvente.
Durante la vigencia del Programa, podran realizarse tantas emisiones de
Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon no exceda del Monto Total Autorizado del Programa y sin que los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo excedan los $3,000°000,000.00 M.N.
(tres mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Délares o en UDIs. El saldo del principal de las emisiones denominadas en
UDIs o en Délares se determinara considerando la equivalencia en Pesos de
la UDI o el Ddlar en la fecha de la Emisidon de Certificados Bursatiles
correspondiente conforme al tipo de cambio o el valor de la UDI publicado
por el Banco de México en dicha fecha. Tratandose del tipo de cambio, el
tipo de cambio utilizado para dichos efectos sera el tipo de cambio para
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solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en

México.

Partes

Relacionadas Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV.

Pesos Significa la moneda de curso legal en México.

Programa Significa el programa de certificados bursatiles (deuda) que se describe en
el presente Prospecto, autorizado por la CNBV mediante oficio No.
153/10752/2017 de fecha 18 de septiembre de 2017.

Prospecto Significa el presente prospecto de colocacion.

Punto Significa Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Suplemento o

Suplemento

Informativo Significa cada uno de los suplementos a este Prospecto, con las

caracteristicas de cada Emision de Certificados Bursatiles correspondiente
al amparo del Programa.

Tenedores de
Certificados
Bursatiles Significa los Tenedores de Certificados Bursatiles.

Titulos Significa los titulos que ampararan en su momento los Certificados Bursatiles
emitidos en cada Emision de Certificados Bursatiles, al amparo del
Programa.

TV Azteca TV Azteca, S.A.B. de C.V.

UDI Significa la unidad de valor denominada Unidad de Inversion cuyo valor en
Pesos es publicado periddicamente por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, segun sea referido en el Decreto por el que se
Establecen las Obligaciones que Podran Denominarse en Unidades de
Inversion y Reforma y Adiciona Diversas Disposiciones del Codigo Fiscal de
la Federacion y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995. En caso de que el Banco de
México deje de publicar el valor en Pesos de la UDI por cualquier motivo, la
unidad publicada por el Banco de México en sustitucién de la UDI aplicara.

UDM Calculado con base en los ultimos doce meses.

b. Resumen Ejecutivo. La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia
del inciso b) “Resumen Ejecutivo” del Capitulo 1) Informaciéon General, del Reporte Anual 2016
de TV Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de
internet de TV Azteca http://www.irtvazteca.com.

c. Factores de Riesgo.

El publico inversionista debera leer detalladamente y entender toda la informacién contenida en el
presente Prospecto y de manera especial la que se incluye en la presente seccion, asi como aquéllos otros
descritos en el inciso ¢) “Factores de Riesgo” del Capitulo 1) Informacién General, del Reporte Anual 2016
de TV Azteca (que se incorporan por referencia a este Prospecto). Asimismo, es importante que el publico
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inversionista considere que los factores de riesgo descritos en la presente seccién no son los Unicos que
existen, pues pudieran existir otros (i) que a la fecha del presente no sean relevantes y que posteriormente
pudieran convertirse en relevantes; (ii) no conocidos a la fecha del presente; o (iii) en un futuro, inexistentes
al dia de hoy, que en su momento pudieran ser relevantes. Cualquiera de los riesgos que se describen a
continuacion, de materializarse, pudieran afectar de forma adversa y significativa la liquidez, operaciones
o condicién financiera del Emisor, y en consecuencia, el pago de principal e intereses a los Tenedores de
Certificados Bursatiles de las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa.

La inversién en los Certificados Bursatiles implica riesgos. Los posibles inversionistas deben
considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo ademas de otra informacioén contenida en este
Prospecto y en cada Suplemento Informativo de cada Emision de Certificados Bursatiles antes de adquirir
los Certificados Bursatiles que se estan ofreciendo. Estos factores de riesgo deben analizarse
conjuntamente con los que se incluyan en el Suplemento Informativo respectivo.

c.1 Riesgos Generales

Los posibles inversionistas deberan hacer un analisis particular sobre las consecuencias legales,
fiscales, financieras y de otra indole, implicitas en la adquisicion de los Certificados Bursatiles, tomando en
cuenta las ventajas de invertir en ellos, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversién. Los
posibles inversionistas no deben considerar o utilizar el contenido de este Prospecto como una
recomendacion legal, fiscal, de inversion o de ningun tipo por parte de las Personas que lo suscriben. En
todo caso, se aconseja a los futuros inversionistas consultar con sus propios asesores respecto de la
adquisicion, participacion o disposicion de su inversion en los Certificados Bursatiles. Se recomienda a los
posibles inversionistas no basarse en el desempefio histérico que se establece en la Seccion “3. EL
EMISOR’ del presente Prospecto para tomar decisiones de hacer o no hacer inversiones en los Certificados
Bursétiles.

c.2 Riesgos relacionados con el Emisor

TV Azteca se encuentra endeudada y las obligaciones por su endeudamiento y pago de su
deuda podrian afectar adversamente sus operaciones

TV Azteca cuenta con una deuda al 30 de junio de 2017 de $15,234 millones de Pesos. TV
Azteca podria no generar suficiente efectivo para pagar el monto principal, intereses y otras cantidades
adeudadas, y no existe garantia de que las condiciones de mercado permitiran a TV Azteca refinanciar
sus adeudos existentes al vencimiento. El endeudamiento de TV Azteca podria tener consecuencias
negativas, incluyendo:
e requerir la utilizacion de una parte sustancial de su flujo de efectivo para pagar su deuda,
reduciendo el flujo de efectivo disponible para otros fines, incluyendo inversiones de capital,
esfuerzos de comercializacion, planes de crecimiento futuro y distribuciones pagaderas a
Sus accionistas;
e limitar su capacidad para obtener financiamiento adicional o refinanciar su deuda existente;
e colocar a TV Azteca en una posible desventaja relativa a competidores con menores niveles
de deuda y competidores con mayor acceso a recursos de capital;
e aumentar su vulnerabilidad a menor dinamismo en sus operaciones o la economia mexicana
en general; y
e limitar su capacidad para continuar con distribuciones en efectivo a sus accionistas.

Adicionalmente, se incorporan por referencia los riesgos descritos en el inciso c¢) “Factores de
Riesgo” del Capitulo I) Informacion General, del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante
la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca http://www.irtvazteca.com.

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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La aplicacion de los cambios de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por
sus siglas en inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board, IFRS 9 “Instrumentos
Financieros” e IFRS 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
vigentes a partir del 1° de enero de 2018, asi como IFRS 16 “Arrendamientos”, vigente a partir del 1° de
enero de 2019, podrian originar impactos materiales en procesos internos, en la situacion financiera y
cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, se encuentran en proceso de identificacion y
cuantificacion a la fecha, por parte del Emisor.

Asimismo, es posible que exista una falta de comparabilidad de la informacion financiera elaborada
sin la aplicacion del método retrospectivo para mas de un ejercicio, segun las opciones previstas en las
propias normas, a partir del ejercicio 2018, y en su caso 2017, respecto a la informacién divulgada en
ejercicios anteriores.

c.3 Riesgos relacionados con los Certificados Bursatiles
Mercado secundario limitado

Actualmente no existe un mercado secundario para los Certificados Bursatiles. Asimismo, no es
posible asegurar que surgira un mercado de negociacion activa para los Certificados Bursatiles o que los
mismos seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. En caso de que dicho mercado
secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente
y los tenedores podrian no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado. Por
lo sefialado anteriormente, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su
inversion en los Certificados Bursétiles hasta el vencimiento de los mismos.

Riesgo de Reinversion

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa podran contemplar mecanismos
de amortizacion anticipada. Dicha amortizacién anticipada podria implicar un riesgo a los Tenedores de
Certificados Bursatiles ya que éstos podrian no encontrar en el mercado alternativas de inversién con las
mismas caracteristicas nilos mismos rendimientos que los Certificados Bursatiles, quedando asi expuestos
al correspondiente riesgo de reinversién de los recursos recibidos por dicha amortizacion anticipada.

La calificacién crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar sujeta a revision

Las calificaciones crediticias otorgadas con relaciéon a los Certificados Bursatiles podran estar
sujetas a revision por distintas circunstancias relacionadas con el Emisor, México u otros temas que en la
opinién de las Agencias Calificadoras respectivas puedan tener incidencia sobre la posibilidad de pago de
los mismos. Los inversionistas deberan evaluar cuidadosamente cualquier consideracion que se sefiale en
las calificaciones correspondientes y que se especificaran en los Suplementos Informativos
correspondientes y en otros documentos relacionados.

Las emisiones de Certificados Bursdtiles podrdn prever una amortizaciéon unica al
vencimiento de los Certificados Bursatiles

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa podran prever la amortizacion
Unica de capital al vencimiento de los Certificados Bursatiles, lo cual podria representar un riesgo mayor
para los Tenedores de Certificados Bursatiles emitidos en este tipo de Emisiones de Certificados Bursatiles,
en comparacioén con los Certificados Bursétiles que cuenten con amortizaciones parciales, ya que el Emisor
requeriria mayor cantidad de recursos, en la fecha de su vencimiento, para llevar a cabo su amortizaciéon o
refinanciamiento.

Las emisiones de Certificados Bursatiles estaran sujetas a supuestos de Vencimiento
Anticipado



Es posible que las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa
preveran ciertos supuestos como Causas de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles y que
estaran contenidas en los Suplementos Informativos respectivos a dichas Emisiones de Certificados
Bursatiles. En caso de que se actualice cualquiera de los eventos calificados como una Causa de
Vencimiento Anticipado, el Emisor, dada la naturaleza de su operacion, podria no contar con la liquidez
suficiente para hacer frente a la amortizacidon de las cantidades devengadas en el momento oportuno.

Modificaciones al Régimen Fiscal

No existe garantia de que el Régimen Fiscal que actualmente es aplicable a los Certificados
Bursatiles no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar adversamente (i) la tasa impositiva;
(if) los intereses devengados por los Certificados Bursatiles (incluyendo retenciones mayores); (iii) las
operaciones que realicen con los Certificados Bursatiles; y (iv) a los propios Tenedores de Certificados
Bursatiles; pudiendo afectar a los Tenedores de Certificados Bursatiles.

Volatilidad en la Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en el Titulo
y el Suplemento correspondiente a cada Emisién de Certificados Bursatiles. En Emisiones de Certificados
Bursatiles con tasa variable, los movimientos en los niveles de las tasas de interés en el mercado, podrian
afectar negativamente a los Tenedores de Certificados Bursatiles provocando que los Certificados
Bursatiles les generen rendimientos menores a los esperados o a los que se encuentren disponibles en el
mercado en un determinado momento.

Garantia y prelacion de créditos

Los Certificados Bursatiles al amparo del Programa son quirografarios. Toda vez que los
Certificados Bursatiles no constituyen un instrumento de ahorro bancario, sino un instrumento de inversion,
no estan amparados bajo el esquema de proteccion por parte del Instituto para la Proteccion del Ahorro
Bancario (IPAB) ni se encuentran respaldados por dicha institucion, ni por autoridad gubernamental
mexicana alguna.

Los Certificados Bursatiles no tendran prelacion alguna en caso de concurso mercantil del
Emisor.

Los Certificados Bursatiles constituiran obligaciones directas, incondicionales, quirografarias y no
subordinadas del Emisor.

Consecuentemente, en el supuesto de que el Emisor sea declarado en Concurso Mercantil, los
Tenedores de Certificados Bursatiles seran considerados, en cuanto a su preferencia y prelacién en el
pago, en igualdad de circunstancias con todos los demas acreedores comunes del Emisor (incluyendo
entre dichos acreedores a los Tenedores de Certificados Bursatiles). Conforme a la Ley de Concursos
Mercantiles, en caso de declaracion de concurso mercantil o quiebra del Emisor, ciertos créditos en contra
de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de acreedores
singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos en favor
de los acreedores comunes del Emisor, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados Bursatiles
quedaran sujetos a los grados de clasificacién y criterios de prelacion de créditos previstos por dicha ley.
Asimismo, en caso de declaracién de concurso mercantil o quiebra del Emisor, los créditos con garantia
real tendran preferencia (incluso con respecto a los Tenedores de Certificados Bursatiles) hasta por el
producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia.

Cumplimiento de los requisitos de mantenimiento del listado en la BMV o en el RNV.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras y el Reglamento Interior de la BMV, el Emisor,
como emisor con valores inscritos en el RNV vy listados en el listado correspondiente de la BMV, esta
obligado a dar cumplimiento a ciertas obligaciones de presentacion de informacién periédica. En caso de
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incumplimiento a dichas obligaciones, y que el Emisor no presente un grado de avance significativo en la
correccion de dicho incumplimiento en los términos de las disposiciones legales aplicables, la CNBV y la
BMV podrian decretar la suspension de la cotizacion de los Certificados Bursatiles o imponer una sancion
econdémica al Emisor, segun corresponda, lo cual podria afectar su capacidad para hacer frente a las
obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles podran ser denominados en Délares o en UDIs.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa podran realizarse en Délares o
en UDIs, segun sea determinado por el Emisor para cada Emision de Certificados Bursétiles, en cuyo caso
deberan considerarse cuidadosamente los factores de riesgo que se incluyan en el Suplemento o Aviso
correspondiente a dicha Emision de Certificados Bursatiles.

Ademas, los Tenedores de los Certificados Bursétiles emitidos en Ddlares que no tengan una
cuenta bancaria en dicha divisa podrian recibir una liquidacion a un tipo de cambio que puede no
corresponder a su mejor beneficio.

Informacién sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

Cierta informacién contenida en el presente Prospecto constituye “declaraciones de eventos
futuros” la cual puede ser identificada por el uso de terminologia como “podra”, “tendra”, “buscara”,
“debera”, “esperara”, “anticipara”, “prevera”, “estimara”, “pretendera”, “continuara”, o “creera” o las formas
negativas de las mismas u otras variaciones de las mismas o terminologia similar. Debido a multiples
riesgos e incertidumbres, incluyendo riesgos relacionados con, entre otras cosas, los riesgos en las tasas
de interés, las condiciones y fluctuaciones en el mercado, las condiciones regulatorias, los resultados o el
desempefio futuro del emisor podrian diferir materialmente de aquellos previstos y contemplados en dichas
declaraciones de eventos futuros. El Emisor y sus afiliadas consideran que dichas declaraciones e
informacion se encuentran basadas en estimados y supuestos razonables. Sin embargo, las declaraciones
y la informacién de eventos futuros son intrinsecamente inciertas y la situacion o los resultados futuros
podran ser diferentes de aquellos proyectados.

c.4 Riesgos relacionados con México

Las condiciones econémicas, politicas y sociales pueden afectar adversamente nuestro
negocio.

Nuestros principales activos y operaciones estan localizados en México. Como resultado, estamos
sujetos a ciertos riesgos politicos, econémicos, legales y reglamentarios especificos para México,
incluyendo las condiciones generales de la economia mexicana, la devaluacioén del peso en comparacion
con el Délar, la inflacion, las tasas de interés, reglamentos, impuestos y reglamentacion confiscatorios,
expropiacién, inestabilidad social y politica, desarrollos sociales y econdmicos en México. Cualquiera de
estos escenarios podria tener un efecto adverso en nuestro negocio, en los resultados de las operaciones,
en la condicidn financiera y para los Tenedores de Certificados Bursatiles.



d. Otros Valores.

TV Azteca cuenta con valores inscritos tanto en el RNV y en el LATIBEX. TV Azteca en los ultimos
3 ejercicios ha cumplido de forma completa y oportuna con los reportes que la legislacion mexicana y
extranjera le requieren sobre eventos relevantes e informaciéon periédica. Dichos reportes son los
siguientes:

Reportes trimestrales elaborados conforme a la Circular Unica de Emisoras.

Informe Anual elaborado conforme a la Circular Unica de Emisoras.

Informe Anual de Sustentabilidad.

En caso de existir, Comunicados de Eventos Relevantes.

En caso de existir, Convocatorias a Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias de Accionistas.

o=

e. Documentos de Caracter Publico.

En términos de los articulos 33, 34, 50 y demas aplicables de la Circular Unica de Emisoras, el
Emisor tendra la obligacion de entregar a la CNBV y a la BMV, respecto del establecimiento del Programa
y para cada Emisién de Certificados Bursatiles, informacion financiera, econémica, contable, administrativa
y juridica, en forma trimestral y anual, segun sea el caso. Asimismo, el Emisor tiene la obligacién de divulgar
periédicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante, de conformidad
con la LMV vy la regulacién aplicable.

Los inversionistas que asi lo deseen pueden consultar los documentos de caracter publico que han
sido presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de autorizacién del Programa e
inscripcion de los Certificados Bursatiles ante el RNV y a solicitud del inversionista, se otorgaran copias de
dichos documentos a través del responsable de relacidn con inversionistas. Esta informacion se encuentra
a disposicion del publico en la pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, asi como en el centro de
informacion de la BMV, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México o en su pagina de internet www.bmv.com.mx.

Las personas encargadas de relaciones con inversionistas seran Bruno Rangel y Rolando
Villarreal, quienes pueden ser contactados en el domicilio ubicado en Periférico Sur 4121, Col. Fuentes del
Pedregal, Del. Tlalpan, C.P. 14140, Ciudad de México, teléfono (52 55) 1720 9167 y/o en las siguientes
direcciones de correo electronico jrangelk@gruposalinas.com.mx y rvillarreal@gruposalinas.com.mx,
respectivamente.

Asimismo, cierta informacion presentada por el Emisor a la CNBV y a la BMV e informacion
relacionada con la misma puede ser consultada en la pagina de internet http://www.irtvazteca.com, en el
entendido que la informacion ahi contenida, salvo que expresamente se sefale lo contrario, no es parte ni
objeto del presente Prospecto.

Este Prospecto contiene informacién preparada por el Emisor, y por otras fuentes, segun se sefala
en las notas en las secciones correspondientes. Ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores han
verificado que la informacion proveniente de otras fuentes sea veraz o que los métodos utilizados para
prepararla sean correctos, precisos, o que no omitan datos relevantes.
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2. EL PROGRAMA.
a. Caracteristicas del Programa.
Descripcion del Programa.

El programa de Certificados Bursatiles a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un
esquema en el que podran coexistir una o varias Emisiones con caracteristicas de colocacion distintas para
cada una de ellas. El precio de la colocacién, monto total de la Emision de Certificados Bursatiles, la
denominacion, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa
de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas
de los Certificados Bursatiles de cada emision, seran acordadas por el Emisor y los Intermediarios
Colocadores respectivos al momento de dicha emision y se daran a conocer al momento de cada Emision
de Certificados Bursatiles, observandose, en su caso, los limites establecidos en el presente Prospecto.
Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa seran de corto o de largo
plazo de conformidad con lo que se establece en este Prospecto. Los Certificados Bursatiles que se emitan
al amparo del Programa se denominaran en (i) Pesos; o (ii) Délares; o (iii) UDIs a realizarse en una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulaciéon no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

a.1 Tipo de Valor.

Los valores a ser emitidos al amparo del presente Programa son Certificados Bursatiles.
a.2 Tipo de Oferta Publica.

Primaria Nacional.
a.3 Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente.

La CNBV autorizé la inscripcion de Certificados Bursatiles que emita el Emisor conforme al
Programa por un monto total con caracter de revolvente de hasta $10,000°000,000.00 M.N (Diez mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Délares o en UDIs.

El Programa fue autorizado por la CNBV mediante oficio numero 153/10752/2017 de fecha 18 de
septiembre de 2017.

Mientras el Programa continle vigente, podradn realizarse tantas Emisiones como sean
determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles
en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa y sin que los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo excedan los $3,000°000,000.00 M.N. (tres mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o
su equivalente en Délares o en UDIs. Tratandose de Emisiones denominadas en Ddlares o en UDIs el
saldo del principal de dichas Emisiones se determinara considerando la equivalencia en Pesos, del Dolar
o de la UDI en la fecha de Emision de Certificados Bursatiles correspondiente conforme al tipo de cambio
o al valor de la UDI publicado por el Banco de México en dicha fecha.

a.4 Precio de Colocacion.

El precio de colocacién sera sefialado para cada Emisién de Certificados Bursatiles en los Titulos,
en los Avisos, y en los Suplementos Informativos correspondientes, segun sea el caso.

a.5 Vigencia del Programa.

El Programa tendra una vigencia de 5 afios contados a partir de la autorizaciéon del mismo por la
CNBV.
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a.6 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera sefialado para cada Emisiéon de Certificados
Bursatiles en los Titulos, en los Avisos, o en los Suplementos Informativos correspondientes, segun sea el
caso.

a.7 Plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles.

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision de Certificados
Burséatiles y se establecera en los Titulos, en los Avisos, o en los Suplementos Informativos
correspondientes, segun sea el caso. El plazo de los Certificados Bursatiles de corto plazo sera minimo de
1 dia y maximo de hasta 364 dias y el plazo de los Certificados Bursatiles de largo plazo sera igual o mayor
de 365 dias y menor a 30 afos.

a.8 Monto por Emision de Certificados Bursatiles.

El monto de cada Emision de Certificados Bursatiles sera determinado individualmente sin exceder
el Monto Total Autorizado del Programa, menos el monto correspondiente de previas Emisiones de
Certificados Bursatiles.

a.9 Fecha de Emision y de Liquidacion.

Las fechas de emision y de liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada
Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa y se estableceran en los Titulos, en
los Avisos, y en los Suplementos Informativos correspondientes, segln sea el caso.

a.10 Tasa de Interés o de Descuento.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisioén y en tanto no
sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra
ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses)
se fijaran para cada Emision de Certificados Bursatiles y se indicara en los Titulos, en los Avisos, y en los
Suplementos Informativos correspondientes, segun sea el caso. Asimismo los Certificados Bursatiles
podran emitirse con una tasa de descuento, es decir a un precio inferior a su valor nominal. La tasa de
descuento que, en su caso, sea aplicable se indicara en los Titulos, en los Avisos, y en los Suplementos
Informativos correspondientes, segun sea el caso.

Procedimiento de célculo de los intereses para las Emisiones de Certificados Bursétiles de Corto
Plazo:

(i) Emisiones de Corto Plazo a Rendimiento que pagan un Interés a Tasa Fija.

En términos del Calendario de Pago de Intereses, desde su Fecha de Emisién, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo, sobre su valor nominal, para
lo cual el Representante Comun debera considerar la tasa de interés bruto anual prevista en el Titulo
correspondiente (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles sera computado al inicio de cada Periodo de
Intereses y los calculos para determinar el monto de intereses a pagar, deberan de comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos desde la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago de Intereses. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
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Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses
correspondiente al Periodo de Intereses de que se trate, respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I'=VN* ([(TH* NDE])

36000
En donde:

I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
correspondiente.

TI = Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emision.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la Fecha de Pago de Intereses
senalada, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su
caso, de los intereses ordinarios correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00
a.m. de ese dia.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o
de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

El Representante Comun, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago
de Intereses que corresponda o a la Fecha de Vencimiento, segun sea el caso, dara a conocer a la CNBV,
al Indeval por escrito (o0 a través de los medios que estas determinen) y a la BMV a través del SEDI (o
cualquier otro medio que la BMV determine) el monto de intereses a pagar en dicha fecha de pago, la Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la
seccion “Periodicidad en el pago de intereses y Calendario de Pago de Intereses” del Titulo
correspondiente.

(i) Emisiones de Corto Plazo a Rendimiento que pagan un Interés a Tasa Variable.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursétiles generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés que el
Representante Comun determinara 2 (dos) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de 28
(veintiocho) dias (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir
de la Fecha de Emisién y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) que regira para el periodo de
intereses respectivo se calculara mediante la adicion de los puntos porcentuales que se indiquen en el
Titulo correspondiente, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“Tasa de Interés de Referencia”)
a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que la sustituya a ésta), capitalizada o en su caso,
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (quince) dias habiles anteriores a la misma, caso en el
cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préoximo a dicha fecha. En caso
de que la Tasa de Interés de Referencia dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la Tasa de
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Interés de Referencia aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de
Interés de Referencia o la que la sustituya capitalizada, o equivalente al niumero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

TC= [1+TR>< PL] " {36000}
36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la que la sustituya capitalizada o
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o la que la sustituya expresada en
porcentaje.

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

El interés ordinario que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de
Emisién y al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las
tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada
periodo de intereses la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para cada periodo no sufrira cambios
durante el mismo. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada
28 (veintiocho) dias, en las fechas senaladas en el calendario de pago de intereses que aparece en este
Titulo, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

= X

I=VN (36,000 NDE)

En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacién
TC = Tasa de Interés Bruto Anual expresada en porcentaje
ND = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
E Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, la fecha de pago con
por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacion. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del
SEDI (o los medios que ésta determine) y a Indeval por escrito, o por cualquier otro medio que éste
determine, a mas tardar con 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el
monto de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de
intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.
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Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la
seccion “Periodicidad en el pago de intereses y Calendario de Pago de Intereses” del Titulo
correspondiente.

(iii) Emisiones de Corto Plazo a Descuento.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente se emiten a un descuento indicado en el
Titulo correspondiente sobre el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran al vencimiento de los
Certificados Bursatiles.

a. 11 Tasa de Intereses Moratorios.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios. La tasa de intereses moratorios
que, en su caso, sea aplicable se establecera para cada Emision de Certificados Bursatiles en los Titulos,
en los Avisos, y en los Suplementos Informativos correspondientes, segun sea el caso.

a.12 Periodicidad en el Pago de Intereses.

La periodicidad de pago de intereses ordinarios, en su caso, se determinara para cada Emisién de
Certificados Bursatiles en los Titulos, en los Avisos, y en los Suplementos Informativos correspondientes,
segun sea el caso.

a.13 Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal.

El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento
y en cada una de las fechas programadas de pago de interés, respectivamente, mediante transferencia
electrénica de fondos a través de los sistemas de Indeval o, en otro domicilio distinto segun se prevea en
cada Emision de Certificados Bursatiles. El domicilio de Indeval se ubica en Avenida Paseo de la Reforma
No. 255, 3er piso, colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. El principal y los intereses
ordinarios se pagaran via una casa de bolsa (en términos del contrato de intermediacion bursatil
correspondiente) en forma electronica al Indeval, o en otro domicilio distinto segin se prevea en cada
Emision de Certificados Bursatiles. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera
ser cubierta en el domicilio del Representante Comun.

a.14 Garantias.

Los CBs que se emitan al amparo del Programa seran quirografarios, por lo que no contaradn con
garantia especifica alguna.

a.15 Calificaciones Otorgadas a los CBs.
Calificacion crediticia para las Emisiones de Certificados Bursatiles de corto plazo:

Calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V.: “HR 1” que significa que el emisor o la emisién
con esa calificacion ofrece alta capacidad para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo
y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.

La calificacion otorgada no constituye una recomendaciéon de inversiéon y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucion
calificadora de valores.

Calificacién de Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.: “1/M” que significa que las
Emisiones de Certificados Bursatiles con esta calificacidon cuentan con alta certeza en el pago oportuno.
Los factores de liquidez y proteccion son muy buenos.
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La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucion
calificadora de valores.

Calificacion crediticia para las Emisiones de Certificados Bursatiles de largo plazo:

Las calificaciones para las Emisiones de Certificados Bursatiles de largo plazo, de conformidad con
la legislacién aplicable, se obtendran para cada emision al amparo del Programa y se especificaran en el
Suplemento respectivo.

a.16 Representante Comun.

Cl Banco, S.A. Institucion de Banca Muiltiple, en el entendido que, para cualquier emision de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa se podra designar a otro representante comun.

Las funciones del Representante Comun se detallan en la Seccion “2. EL PROGRAMA, e.
Funciones del Representante Comun” del presente Prospecto.

a.17 Amortizacién del Principal.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique para
cada Emision de Certificados Bursatiles en los Titulos, en los Avisos y en los Suplementos Informativos
correspondientes, segun sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o
mediante amortizaciones sucesivas.

a.18 Amortizaciéon Anticipada.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada,
mismas que se determinaran en los Titulos, en los Avisos y en los Suplementos Informativos
correspondientes, segun sea el caso.

a.19 Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

En los términos del articulo 282 de la LMV, los Titulos que amparen los CBs no llevaran cupones
adheridos para el pago de intereses, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que Indeval expida en términos de dicho articulo.

a.20 Posibles Adquirentes.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

a.21 Intermediarios Colocadores.

Actinver y Punto y/o los que el Emisor determine para cada Emision de CBs al amparo del
Programa y que sean identificados en el Suplemento respectivo.

Para mayor informacién acerca del Plan de Distribucion, favor de referirse a la Seccién “2. EL
PROGRAMA, c. Plan de Distribucién” del presente Prospecto.

a.22 Autorizacion del Consejo de Administracion de TV Azteca
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Mediante resoluciones unanimes de los miembros del Consejo de Administracién adoptadas fuera
de sesién del Consejo de Administracion de TV Azteca de fecha 19 de julio de 2017, se resolvid, entre otros
temas, aprobar el Programa, asi como la inscripcién y oferta publica de los Certificados Bursatiles.

a.23 Autorizacion de la CNBV.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/10752/2017 de fecha 18 de septiembre de 2017, autorizé el
Programa y la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo. La
inscripcidon en el RNV no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, o sobre
la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

a.24 Legislacion.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacién mexicana aplicable.

a.25 Régimen Fiscal.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion,
propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas
fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en
el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles. (i) Personas fisicas y morales residentes en
México: La retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se
fundamenta en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la LISR vigente y la tasa de retencién en el
articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2017, es decir, la tasa del
0.58% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) personas exentas residentes
en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del
impuesto sobre la renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el Titulo Ill de la LISR vigente; y (b) la Federacion, los Estados, la Ciudad de México, o los
Municipios, etc; (iii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido
en los articulos 153 y 166 de la LISR vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv)
fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo
153 de la LISR vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Los intereses que deriven de las ganancias que, en su caso, obtengan los Tenedores residentes en el
extranjero sin establecimiento permanente en México, con motivo de la enajenacién de los Certificados
Bursatiles que sean liquidados a través de Euroclear u otros sistemas de liquidacion similares fuera de
México, se encontrardn exentos del pago de impuesto sobre la renta en México de conformidad con el
articulo 166, ultimo parrafo de la LISR vigente y la regla 3.18.22. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para
2017, segun la misma sea modificada en cualquier momento, siempre que se cumpla con los requisitos
previstos en la regla citada y las demas disposiciones fiscales aplicables.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores
fiscales respecto a las disposiciones vigentes aplicables a la adquisicién, propiedad y enajenacion
de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversion en Certificados Bursatiles.

a.26 Suplementos Informativos.

Para cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles de largo plazo al amparo del Programa,
el monto total de la Emision de Certificados Bursatiles, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion,
el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del
pago de intereses, entre otras caracteristicas de dichos Certificados Bursétiles, seran acordados por el
Emisor y los Intermediarios Colocadores y serdn dados a conocer al momento de dicha Emision de
Certificados Bursatiles de largo plazo mediante el Suplemento Informativo respectivo.
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a.27 Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, los Certificados Bursatiles podran devengar los
intereses moratorios que se establezcan para cada Emision de Certificados Bursatiles, en los Titulos, en
los Avisos, y en los Suplementos Informativos correspondientes, segun sea el caso.

a.28 Inscripcién, Listado y Clave de Pizarra de los Valores.

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encontraran inscritos en el RNV y seran
aptos para ser listados en la BMV. La clave de identificacion de cada Emisién de Certificados Bursatiles
realizada al amparo del Programa estara integrada por la clave de pizarra en la BMV del Emisor y los
digitos que identifiquen el Programa, el afo y el numero de la Emisién de Certificados Bursatiles. Cada
Emisién de Certificados Bursatiles establecera la clave de identificacion respectiva.

a.29 Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles.

Los recursos necesarios para que el Emisor cumpla con sus obligaciones de pago al amparo de
los Certificados Bursatiles, provendran del curso ordinario de sus operaciones o de financiamientos
contratados para tales efectos, segun se especifique en los Suplementos correspondientes a cada emision.

a.30 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor.

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de dar, hacer y de no hacer y casos de
vencimiento anticipado conforme se indique en los Titulos, en los Avisos, o en los Suplementos Informativos
correspondientes, segun sea el caso, para cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles.

En adicion a las obligaciones de dar, hacer y no hacer contenidas en los Titulos, el Emisor se
compromete a enviar a la CNBV a través del STIV y por oficialia de partes, tan pronto y como se encuentren
a su disposicién, los documentos que a continuacion se sefalan respecto de cada una de las Emisiones
de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa:

1. Copia de los titulos depositados en el Indeval.
2, Los Avisos que sean publicados a través del SEDI.
3. Las hojas de caracteristicas definitivas de cada emisioén, suscritas por el representante

legal o persona autorizada por los Intermediarios Colocadores.

4, En su caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacion que suscriba el
Emisor con los Intermediarios Colocadores.

5. Nueva opinion legal en términos de lo dispuesto en el articulo 87, fraccion Il de la LMV
transcurrido un afio de su fecha de expedicién, acompafada del documento suscrito
por el licenciado en derecho que la emita en términos del articulo 87 de la Circular
Unica de Emisoras y de conformidad con el articulo 13 del dltimo de los
ordenamientos citados.

a.31 Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles para las Emisiones de Largo Plazo.

De conformidad con las disposiciones aplicables y sujeto a las condiciones de mercado, el Emisor
podra emitir y ofrecer publicamente CBs Adicionales a los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
una emision de largo plazo de CBs Originales que se realice al amparo del Programa. Los CBs Adicionales
tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la fecha de
emision y, en su caso, el primer periodo de intereses), incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento,
tasa de interés, valor nominal y eventos de incumplimiento, a los previstos para los CBs Originales emitidos
al amparo del Suplemento Informativo correspondiente y formaran parte de dicha Emisién de CBs
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Originales. Los CBs Adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses por el periodo de
intereses en curso en su fecha de emisién. En ningun caso la emisién de CBs Adicionales o el consecuente
aumento en el monto en circulacion de la emisién de los CBs Originales constituira novacion de los CBs

Originales.

En virtud de la adquisicién de CBs Originales, se entendera que los Tenedores de CBs Originales
han consentido que el Emisor emita CBs Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los CBs
Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de Certificados Bursatiles Originales. La emision
de CBs Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1.

La emisién de CBs Adicionales unicamente podra tener lugar cuando las calificaciones
de riesgo crediticio previstas en el Suplemento correspondiente para los CBs Originales
no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras que las hayan otorgado como
consecuencia del aumento en el nimero de CBs en circulacién al amparo de la Emision
de CBs Originales de que se trate o por cualquier otra causa.

La emisién de CBs Adicionales Unicamente podra tener lugar siempre que el Emisor se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago y otras conforme
al Suplemento y Titulo correspondientes y que no exista, o pueda existir, como resultado
de la emision de CBs Adicionales, un caso de vencimiento anticipado conforme a los
mismos, en su caso.

El monto maximo de CBs Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente,
sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los CBs
Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa. Los CBs
Adicionales tendran una prelacion de pago equivalente (pari passu) en todos sus
aspectos a los CBs Originales.

En la fecha de emision de CBs Adicionales, el Emisor respectivo canjeara el Titulo
depositado en Indeval respecto de dicha emisién de CBs Originales, por un nuevo titulo
unico que ampare los CBs Originales mas los CBs Adicionales y depositarlo en Indeval.
Dicho titulo hara constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emision de los CBs Adicionales, incluyendo sin limitar las siguientes: (i) el
nuevo monto total de la emision de Certificados Bursatiles (la suma del monto emitido
respecto de los CBs Originales mas el monto correspondiente a los CBs Adicionales);
(ii) el nuevo numero total de CBs amparados por el Titulo, equivalente a la suma de los
CBs Originales més los CBs Adicionales; (iii) la fecha de emisién de los CBs Originales
y de los CBs Adicionales; y (iv) la fecha de emision de los CBs Adicionales, sin que lo
anterior implique una modificacién o extensién a la fecha de vencimiento original de la
emision de CBs Originales a que se refieran el Titulo y Suplemento correspondientes,
la cual permanecera sin cambio alguno.

La fecha de Emisiéon de CBs Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicia
cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente los CBs
Originales. En caso de que la fecha de emisién de los CBs Adicionales no coincida con
la fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos para los CBs
Originales, los CBs Adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses
por el periodo de intereses en curso por la totalidad del periodo de intereses que
corresponda a partir de su fecha de emisién, a la tasa de interés correspondiente a
dicho periodo, y el precio de los CBs Adicionales podra reflejar los intereses devengados
desde el inicio del periodo de intereses vigente. A partir que termine dicho periodo de
intereses, los CBs Adicionales devengaran intereses en los mismos términos que los
CBs Originales. El Representante Comun debera realizar los célculos correspondientes
considerando lo anterior.
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6. Ni la emisién de CBs Adicionales ni el aumento en el nimero en circulacion de los CBs
derivado de la misma constituiran novacion.

7. El precio de Colocacion de los CBs Adicionales podra ser diferente a su valor nominal,
en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de emision de los
CBs Adicionales.

8. El Emisor podra realizar diversas emisiones de CBs Adicionales respecto de una
Emision de CBs Originales.

a.32 Mecanismo de Asignacion.

Los Certificados Bursatiles podran colocarse mediante el método de construccién de libro y la
asignacion podra ser a prorrata, bajo el principio primero en tiempo primero en derecho, o mediante
asignacion a tasa unica de manera discrecional o cualquier otra, segun se indique, en su caso, en el
Suplemento Informativo de cada Emision de Certificados Bursatiles.

a.33 Naturaleza de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo correspondiente seran titulos de crédito que
otorguen a los Tenedores de Certificados Bursatiles el derecho de recibir el pago de capital e intereses y
cualquier otra cantidad al amparo del Titulo correspondiente y constituiran obligaciones directas,
incondicionales y quirografarias del Emisor.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles seran acreedores quirografarios del Emisor.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles, tendran los derechos que les correspondan para el pago
de capital e intereses y cualesquier otras cantidades bajo los Certificados Bursatiles de conformidad con el
Titulo correspondiente y las disposiciones legales aplicables.

b. Destino de los Recursos.

El destino de los recursos que se obtengan mediante la emision y colocacion de los CBs a través
de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, sera determinado para cada una de las
Emisiones y se sefalara en los Titulos, en los Avisos y en los Suplementos Informativos correspondientes,
segun sea el caso.

C. Plan de Distribucion.

La emision de los Certificados Bursatiles contempla la participacion de Actinver y Punto quienes
actuaran como Intermediarios Colocadores y ofreceran los Certificados Bursatiles, conforme a la modalidad
de mejores esfuerzos, seguin se contempla en el contrato de colocacion correspondiente.

A la fecha, los Intermediarios Colocadores no han suscrito contratos de sindicacion con otras casas
de bolsa a fin de formar un sindicato colocador que participe en la distribucion de los Certificados Bursatiles.
Sin embargo, en caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de
sindicacion o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador para efectos
de ofrecer a, y colocar entre, el publico inversionista los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan
de distribucién, el cual tiene como objetivo principal tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos
de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las
condiciones del mercado, los Intermediarios Colocadores podran colocar los Certificados Bursatiles con
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otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial y privada e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano, siempre y cuando su régimen de inversion lo permita.

Los Certificados Bursatiles podran ser asignados a inversionistas extranjeros, a través de y
mediante esfuerzos privados y discrecionales que haga BCP Securities, LLC (“BCP Securities”) en paises
con los que México tenga en vigor un tratado para evitar la doble imposicién, ya sea directamente o a través
de sus afiliadas o cualquier persona que actue por cuenta del intermediario respectivo o de sus afiliadas,
mismos que podran ser identificadas en una cuenta de Euroclear Bank, S.A./ N.V., operador de Euroclear
Clearance System PLC (“Euroclear”) en Indeval y a un precio igual al de los Certificados Bursatiles que se
colocan en la oferta publica en México. Lo anterior, en el entendido que los derechos respecto de los
Certificados Bursatiles que se encuentren en la cuenta de Euroclear podran ejercerse a través de Banco
Santander, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, quien tendra el
caracter de custodio, en Indeval, de Euroclear. La asignacion antes descrita se realizara conforme a la
legislacion aplicable.

De igual forma se podran asignar los Certificados Bursatiles a través de otras plataformas como lo
es Clearstream Banking S.A.

No obstante lo anterior, el listado y cruce de la totalidad de los Certificados Bursatiles se realizara
en México a través de BMV e Indeval.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto
en el presente Prospecto tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al
proceso que se describe en este Prospecto, siempre que su régimen de inversion lo permita. Todos los
posibles inversionistas que participen en la Oferta participaran en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores, junto con el
Emisor, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones independientes
y exclusivas con cada uno de dichos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en todo caso seran colocados mediante un proceso de
construccion de libro. En caso de que para la colocacién de Certificados Bursatiles de Corto Plazo
participen los Intermediarios Colocadores junto con otras casas de bolsa, Actinver sera el encargado de
concentrar las posturas. Asimismo, respecto de las Emisiones de Corto Plazo, cualquier persona que pueda
invertir en los Certificados Bursatiles de Corto Plazo tendra la oportunidad de participar en la colocacion de
los mismos conforme a lo descrito en este Prospecto y en el Aviso de Oferta Publica respectivo. Todos los
posibles Tenedores que participen en dicha construccion de libro participaran en igualdad de condiciones
que otros inversionistas, salvo que su régimen de inversion no lo permita, y la asignacion de los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo se realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos previamente,
dados a conocer a través del Aviso de Oferta Publica respectivo.

Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los Intermediarios
Colocadores no enfocaran sus esfuerzos en colocar los Certificados Bursatiles de Corto Plazo entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece dicho Intermediario Colocador u otra
Parte Relacionada (segun dicho término se define en la LMV). En caso de que alguna persona integrante
del Grupo Empresarial al que pertenece el Intermediario Colocador respectivo pretenda adquirir
Certificados Bursatiles de Corto Plazo, dicha persona participara en el proceso de colocacién en igualdad
de condiciones con los demas potenciales Tenedores de Certificados Bursatiles y la asignacion de los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo se realizara en cumplimiento de los lineamientos establecidos en las
bases de construccién de libro respectivas. Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de
negocios con el Emisor y le prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como
intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores
consideran que su actuacion no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

19



Tratandose de Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, el Emisor y los Intermediarios
Colocadores no tienen conocimiento de si los principales accionistas, directivos o miembros del consejo de
administracion del Emisor pretenden suscribir parte de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo objeto del
presente Programa. Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de
si alguna persona intentara suscribir mas del 5% de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, en lo
individual o en conjunto con otras personas relacionadas.

En las Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo respectivos se daran a conocer a través del Suplemento
correspondiente. A su vez, respecto de dichas Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en el
Suplemento respectivo se informara si el Emisor o los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de
si los principales accionistas, directivos o0 miembros del consejo de administracion del Emisor pretenden
suscribir parte de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo objeto del presente Programa. Adicionalmente,
en el Suplemento respectivo se informara si el Emisor o los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento
de si alguna persona intentara suscribir mas del 5% de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en lo
individual o en conjunto con otras personas relacionadas.

d. Gastos relacionados con el Programa.

Los principales gastos relacionados con el Programa son los siguientes:

Derechos de estudio y tramite ante la CNBV* $20,902
Arancel de estudio y tramite ante la BMV $21,349
Honorarios de asesores legales del Emisor**(1) $623,000
Honorarios de asesores legales de los Intermediarios

Colocadores**(1) $311,500
Honorarios del Representante Comun $255,200

Honorarios de las Agencias Calificadoras:

HR Ratings de México, S.A. de C.V. $1,276,000
Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. $440,800
Honorarios del Auditor externo ** $241,860
Impresion de documentos ** $58,000

TOTAL $3,248,611

Cifras en pesos (incluyen IVA)

* No causa IVA

** Cifras estimadas

(1) Cifras prorrateadas entre el Programa y la Primera Emision

Los gastos antes mencionados seran cubiertos con recursos de la primera emision de Certificados
Bursétiles.

Los gastos relacionados con cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles conforme al
Programa, seran informados en los Titulos, en los Avisos y en los Suplementos Informativos
correspondientes, segun sea el caso.

e. Funciones del Representante Comun.
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El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los
derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (a) el Titulo, (b) el articulo 68 y demas
aplicables de la LMV relativos a la representacién comun en lo que resulten aplicables, (¢) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a
su designacion, revocacion o renuncia, y (d) los articulos 65, 68 y demas aplicables de la Circular Unica de
Emisoras.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles (para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a
los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y
demas aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el Titulo. Para todo
aquello no expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de Certificados Bursatiles computada conforme lo dispuesto
en la Seccion “2. EL PROGRAMA, f. Asamblea General de Tenedores”, para que éste proceda a llevar a
cabo cualquier acto en relaciéon con los Certificados Bursatiles. EI Representante Comun tendra, entre
otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1)  suscribir el Titulo;

(2) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emision de
Certificados Bursatiles, autorizado por la CNBV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de dar, hacer
y de no hacer del Emisor, conforme al Titulo;

(3) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles cuando la ley
lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
Bursétiles en circulacién o a solicitud del Emisor;

(4) firmar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursatiles y previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, cuando asi corresponda, los documentos o convenios
que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(5) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursétiles;

(6) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en
cada periodo de intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses o0, en su caso, de principal en la fecha de vencimiento;

(7) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto
de los Tenedores de Certificados Bursatiles;

(8) vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo;
(9) publicar o entregar, a través de los medios determinados para tales efectos, cualquier
informacion que el Representante Comun esté obligado a distribuir a la CNBV, a la BMV o al publico

inversionista de conformidad con la legislacién aplicable;

(10) solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para
el cumplimiento de sus obligaciones;

(11) notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos en forma anticipada de conformidad con las Causas de Vencimiento Anticipado de los Certificados
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Burséatiles y que estaran contenidas en los Suplementos Informativos respectivos a dichas Emisiones de
Certificados Bursatiles;

(12) en caso de Amortizacién Anticipada de los Certificados Bursétiles, calcular e informar al
Emisor el precio al que deberan ser pagados los Certificados Bursatiles y los intereses a cubirir;

(13) por instrucciones de la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, subcontratar a
terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervision establecidos en el Titulo; y

(14) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica de Emisoras, y de los
sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores de Certificados Bursatiles.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al
Emisor o aquellas personas que les presten servicios relacionados con los valores, la informacién y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se
refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y cuando lo
considere necesario, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del
Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias naturales de anticipacion. En relacion
con lo anterior, y para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior, el
Emisor y las demas partes relacionadas con los documentos de la emision, estaran obligados a entregar
al Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria o que éste solicite.

El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga
del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
del Emisor establecidas en el Titulo y en los documentos base de la emisién, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias habiles
siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea
de Tenedores de Certificados Bursatiles o, en su caso, ésta ultima ordenar que se subcontrate a terceros
especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el
Titulo y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles. En caso de que la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le
son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido que en
caso de que los Tenedores de Certificados Bursatiles no anticipen al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como
alo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la Ciudad de México y sus correlativos con relacion
a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contratacién por falta de recursos.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles o al momento de concluir su encargo.
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El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles correspondiente, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de
la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesién del mismo. La designacion de un nuevo representante comun unicamente podra recaer
en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles respecto de los cuales actie como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos
efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.

f. Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles.
Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles:

1. Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles representaran al conjunto de éstos,
y se regiran en todo caso por las disposiciones del Titulo, de la LMV, y en lo no previsto, por
lo conducente en la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores de Certificados Bursatiles, aun respecto de los ausentes y disidentes.

2, Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio del
Representante Comun, o en el lugar que el Representante Comun sefiale en la convocatoria
correspondiente.

3. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles sera publicada
una vez, por lo menos, por el Represente Comun en alguno de los periédicos de amplia
circulacién nacional del domicilio del Emisor, con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén
previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion. Asimismo, el Emisor debera proporcionar a la CNBV,
a la BMV vy al publico en general (a través de EMISNET) la convocatoria el dia de su
publicacién.

4. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles, los Tenedores de
Certificados Bursatiles deberan depositar las constancias de depdsito que expida Indeval,
asi como el listado que, en su caso, expida la casa de bolsa correspondiente, en el que se
indiqgue el numero de Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor de
Certificados Bursatiles de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles deba celebrarse. Los
Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar por apoderado, acreditado
con carta poder o mandato general o especial con facultades suficientes.

5. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores de Certificados Bursatiles que representen,
individual o conjuntamente, al menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, podran solicitar al Representante Comuin que convoque a la Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea
se reuna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud por
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escrito. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores de Certificados Bursatiles
solicitantes, debera expedir la convocatoria correspondiente.

Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso 8 siguiente, la Asamblea
de Tenedores de Certificados Bursatiles se considerara legalmente instalada, en virtud de
primera convocatoria cuando se encuentren representados en ella, Tenedores de
Certificados Bursatiles de por lo menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso,
cuando sean aprobadas por el voto favorable de al menos la mayoria de los Certificados
Bursatiles en circulacion representados en dicha Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles. Tomando en consideracion que cada Tenedor de Certificados Bursatiles tendra
derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite.

En caso de que una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se retina en virtud
de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en
el inciso 8 siguiente, se considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el numero de
Certificados Bursatiles que estén en ella representados y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por el voto favorable de al menos la mayoria de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon representados en dicha Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles,
en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento), de los
Certificados Bursatiles en circulacidon y que las decisiones sean aprobadas, por o menos,
por la mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, tomando en consideracion
que cada Tenedor de Certificados Bursatiles tendra derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacidon que acredite:

8.1 Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o designar a uno
nuevo; en el entendido de que los Tenedores de Certificados Bursatiles, solo podran
nombrar como tal a instituciones autorizadas para ejercer dichas funciones en
términos de la legislacion aplicable;

8.2 cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de cumplir con las
obligaciones contenidas en el Programa, el Suplemento Informativo y en el Titulo que
documente cada emision;

8.3 cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursétiles o del Titulo que los ampara u otorgar prérrogas o esperas al
Emisor respecto de los pagos de principal e intereses, incluyendo la facultad para
determinar la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado y, en su caso,
declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles; y

8.4 cuando se trate de autorizar al Emisor para que, en su caso, amortice de manera total
y anticipada los Certificados Bursatiles, segun se establezca en el Titulo que
documente la Emision de Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se reune en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos establecidos en este inciso 8, sus
decisiones seran validas cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles que en ella
estén representados.

El Titulo podra ser modificado por el Representante Comun, sin requerir el consentimiento
de los Tenedores de Certificados Bursatiles, siempre y cuando el objeto de dicha
modificacién sea (a) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del Titulo, (b) corregir
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

o adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo,
(c) satisfacer cualquier requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicién legal aplicable, o (d) cuando dicha modificacion no altere
sustancialmente los términos del Titulo, 0 no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. En cualquier caso, el Representante Comun debera llevar a
cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo
ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine,
con por los menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar
a cabo el canje antes indicado. Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara a
cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al
Titulo. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, mediante la adquisicion de los
Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin su
consentimiento, las modificaciones a que se refiere este numeral.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles, los Tenedores de
Certificados Bursatiles deberan acreditar su tenencia de acuerdo con lo sefialado en los
articulos 68 y 290 de la LMV, presentando dicha documentacién en el lugar que se designe
en la convocatoria de la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente,
posean Certificados Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con ésta hayan
adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se levantara un acta que sera
suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como copia
del Titulo y demas datos y documentos que se refieran a la Emision de Certificados
Bursétiles y a la actuacién de las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursétiles o
del Representante Comun, seran conservadas por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles, los cuales tendran derecho a que,
a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles, se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion.

Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles seran presididas por el
Representante Comun y en ellas los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean o
que acrediten representar, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion.

Las resoluciones adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles por
unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso,

tuvieren los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con el articulo 223 de la
LGTOC y las demas disposiciones aplicables.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores de Certificados Bursétiles, siempre que cumplan con los términos
del Titulo y con la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados
por los Tenedores de Certificados Bursatiles, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren

los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC y las demas
disposiciones aplicables.
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g.

Personas con participacion relevante en el Programa.

Emisor

TV Azteca, S.A.B. de C.V.

Intermediarios Colocadores

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo
Financiero Actinver

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Asesor Legal Externo del Emisor

Nader, Hayaux y Goebel, S.C.

Asesor Legal Externo de los Intermediarios
Colocadores:

Jones Day México, S.C.

Representante Comun

Cl Banco, S.A. Institucidon de Banca Multiple

Auditor Externo

Salles, Sainz Grant Thornton, S.C.

Relaciones con Inversionistas

Institucion Nombre

Esteban Galindez Aguirre
Rafael Rodriguez Sanchez
Norma Urzua Villasefior

Nathan Moussan Farca

J. Roberto Cayetano Jiménez Celorio
Gabriel Ramirez Vazquez

Carlos Gonzalez Martinez

Gustavo Vallejo Rafful
Carlos Garrido Gémez

Michell Nader S.

Moénica Ramos C.

Carlos Samano Cruz

Patricia Flores Milchorena

José Franco Minero

Las personas encargadas de relaciones con inversionistas seran Bruno Rangel y Rolando Villarreal,
quienes pueden ser contactados en el domicilio ubicado en Periférico Sur 4121, Col. Fuentes del Pedregal,
Del. Tlalpan, C.P. 14140, Ciudad de México, teléfono (52 55) 1720 9167 y/o en las siguientes direcciones
de correo electrénico jrangelk@gruposalinas.com.mx y rvillarreal@gruposalinas.com.mx, respectivamente.

3. EL EMISOR

a. Historia y desarrollo de TV Azteca. La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora
por referencia de la Seccion Il.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la
BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca http://www.irtvazteca.com.

b. Descripcion del Negocio. La informacion correspondiente a esta secciéon se incorpora por
referencia de la Seccién Il.b) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de
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la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
http://www.irtvazteca.com.

b.1 Actividad Principal. La informacion correspondiente a esta seccidon se incorpora por
referencia de la Seccioén 1l.b),i) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante
la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
http://www.irtvazteca.com.

b.2 Canales de Distribucion. La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por
referencia de la Seccién 1.b),i) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante
la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
http://www.irtvazteca.com.

b.3 Patentes, licencias, marcas y otros contratos. La informacion correspondiente a esta
seccion se incorpora por referencia de la Seccion 11.b),ii) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado
en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de
TV Azteca http://www.irtvazteca.com.

b.4 Principales clientes. La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por
referencia de la Seccidn 1l.b),iii) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado
ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
http://www.irtvazteca.com.

b.5 Legislacién aplicable y situacion tributaria. La informacion correspondiente a esta seccién
se incorpora por referencia de la Seccion Il.b),iv) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado
en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de
TV Azteca http://www.irtvazteca.com.

b.6 Recursos humanos. La informacion correspondiente a esta seccidon se incorpora por
referencia de la Seccion 11.b),v) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante
la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
http://www.irtvazteca.com.

b.7 Desempeio ambiental. La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por
referencia de la Seccion 1l.b),vi) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado
ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
http://www.irtvazteca.com.

b.8 Informacion de Mercado. La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por
referencia de la Seccioén 11.b),i) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado ante
la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
http://www.irtvazteca.com.

b.9 Estructura corporativa. La informaciéon correspondiente a esta seccidon se incorpora por
referencia de la Seccién Il.b),vii) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue presentado
ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV Azteca
http://www.irtvazteca.com.
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b.10 Descripcion de los Principales Activos. La informacion correspondiente a esta seccioén se

incorpora por referencia de la Seccion Il.b),i) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de TV
Azteca http://www.irtvazteca.com.

b.11 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales. La informacion correspondiente a esta

seccion se incorpora por referencia de la Seccion Il.b),viii) del Reporte Anual 2016 de TV
Azteca que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de
internet de TV Azteca http://www.irtvazteca.com.

Instrumentos Financieros Derivados. La informacion correspondiente a esta seccion se
incorpora por referencia del Anexo del reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo
trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismo que
podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina
de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.

INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR. La informacién financiera correspondiente a esta
seccion se incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado
ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al
primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el
reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue presentado ante
la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.

a.

Informacion financiera seleccionada. La informacion financiera correspondiente a esta seccion
se incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante
la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al
primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y
(iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados
en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del
Emisor http://www.irtvazteca.com.

Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacién. La
informacion financiera correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de: (i) el
Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de
2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte trimestral del Emisor
correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19
de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.

Informe de créditos relevantes. La informacién financiera correspondiente a esta seccion se
incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al
primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y
(iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados
en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del
Emisor http://www.irtvazteca.com.

Comentarios y analisis de la administraciéon sobre los resultados de operacion y situacién
financiera del Emisor. La informacion financiera correspondiente a esta seccién se incorpora
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por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la
BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre
de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte
trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en la pagina de
internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
http://www.irtvazteca.com.

d.1 Resultados de la operacion. La informacion financiera correspondiente a esta seccion se
incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado
ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor
correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el
2 de mayo de 2017; vy (iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo
trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017.
Mismos que podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx,
asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.

d.2 Situacién financiera, liquidez y recursos de capital. La informaciéon financiera
correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016
de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el
reporte trimestral del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017; y (iii) el reporte trimestral del
Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y
la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser consultados en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
http://www.irtvazteca.com.

d.3 Control interno. La informacion financiera correspondiente a esta secciéon se incorpora
por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente
al primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de
2017; y (iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2017,
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que podran ser
consultados en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina
de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas. La informacién financiera
correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de: (i) el Reporte Anual 2016 de TV
Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017; (ii) el reporte trimestral
del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la
BMV el 2 de mayo de 2017; vy (iii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al segundo
trimestre de 2017, que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017. Mismos que
podran ser consultados en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la
pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.
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5.

ADMINISTRACION.

Auditores externos. La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia
de la Seccioén 1V.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la CNBV y la
BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmyv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor http://www.irtvazteca.com.

b. Operaciones con partes relacionadas y conflicto de interés. La informacién correspondiente a

esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1V.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca,
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
http://www.irtvazteca.com.

Administradores y accionistas. La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por
referencia de la Seccion IV.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de
la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
http://www.irtvazteca.com.

Estatutos sociales y otros convenios. La informacion correspondiente a esta seccion se
incorpora por referencia de la Seccién 1V.a) del Reporte Anual 2016 de TV Azteca, que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
http://www.irtvazteca.com.

31



6.

PERSONAS RESPONSABLES.
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7. ANEXOS.

a. Estados Financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 y
correspondientes al primer y segundo trimestre de 2017

(i)

(i)

(iif)

La informacion financiera al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 presentada
ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, 2 de mayo de 2016 y 5 de mayo
de 2015, respectivamente, se incorpora por referencia al presente Prospecto, la
cual pueden ser consultada en las paginas de Internet de la CNBV
www.gob.mx/cnbv, de la BMV www.bmv.com.mx y del Emisor
http://www.irtvazteca.com

La informacién financiera relativa al primer trimestre de 2017 presentada ante la
CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2017 se incorpora por referencia al presente
Prospecto, la cual puede ser consultada en las paginas de Internet de la CNBV
www.gob.mx/cnbv, de la BMV www.bmv.commx y del Emisor
http://www.irtvazteca.com.

La informacion financiera relativa al segundo trimestre de 2017 presentada ante la
CNBV y la BMV el 19 de julio de 2017 se incorpora por referencia al presente
Prospecto, la cual puede ser consultada en las paginas de Internet de la CNBV
www.gob.mx/cnbv, de la BMV www.bmv.commx y del Emisor
http://www.irtvazteca.com.

b. Opinién Legal.

c. Calificaciéon de HR Ratings de México, S.A. de C.V. sobre el riesgo crediticio
correspondiente al Programa.

d. Calificacion de Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. sobre el riesgo
crediticio correspondiente al Programa.

LOS ANEXOS DEL PRESENTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL MISMO.


http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.fibradanhos.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.fibradanhos.com.mx./
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.fibradanhos.com.mx./

Anexo B

Opinién Legal


















Anexo C

Calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V. sobre el riesgo crediticio
correspondiente al programa.



Credit TV Azteca, S.A.B. de C.V.

Rating
Agency Programa Dual de CP de CEBURS

Ciudad de México a 11 de agosto de 2017

Esteban Galindez

Director General de Finanzas

TV Azteca, S.A.B. de C.V. (TV Azteca y/o la Empresa)
Insurgentes Sur 3579. La Joya, Tlalpan

Ciudad de México, 14000

En atencion a su soalicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings} ha procedido a determinar la calificacion de CP de HR1 para la porcién de
corto plazo del Programa Dual de CEBURS de TV Azteca’.

La calificacién local de corto plazo (CP) que determina HR Ratings para |a porcion de corto plazo del Programa Dual de
CEBURS de TV Azteca es de HR1. El emisor o emision con esta calificacion ofrece alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mds bajo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender 0 mantener algtn
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o 1ll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a ofros participantes del mercado de valores”.

El Programa Dual de Certificados Bursatiles (CEBURS) considera un monto total de hasta P$10,000m o su equivalente den
ddlares o UDIs con una vigencia de 5 afios a partir de la fecha de autorizacién por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV); llevando a cabo la cantidad de emisiones determinadas por la Empresa sin rebasar el monto total
autorizado, y que las emisiones de CP no excedan un monto por P$3,000m o su equivalente en dodlares o UDIs. Es
importante mencionar que se considera destinar los recursos obtenidos por futuras emisiones principalmente para la
restitucion de pasivos y para el financiamiento del capital de trabajo.

La asignacién de la calificacion se basa principalmente en el analisis corporativo de TV Azteca el 19 de mayo de 2017, el
cual se basa en las mejoras observadas y proyectadas en la generacién de Flujo Libre de Efectivo (FLE) en 2016 y lo que
va de 2017, impulsado en gran medida por un EBITDA mas fuerte, favorecido por las estrategias implementadas por [a
Empresa de control de costos y gastos, un mayor uso de coproduccion para la creacion de contenidos e innovacion en
tecnologias. Estas eficiencias permitieron a la Empresa continuar con niveles de flujo operative positivo, generando en los
Ultimos doce meses (UDM) un FLE de P$2,298m al 2T17 (vs. -P$644m al 2T16). Como resultado del comportamiento del
FLE y de su estructura de deuda actual se alcanzo un DSCR de 1.7x en los UDM al 2T17 (vs. -0.3x a 2T16), estimandose
que los indicadores continien por encima de la unidad. También, la Empresa ha reducido sus inversiones en negocios
distintos a la generacion y transmisién de contenido en television abierta, desincorporando parte de su operacion en
Colombia y evaluando al dia de hoy la factibilidad de mantener su participacién en el proyecto de Perl. La presente Emision
es parte de un proceso por el cual TV Azteca esta refinanciando su deuda, reduciendo el riesgo por liquidez y exposicién al
tipo de cambio para los proximos periodos.

Algunos de los principales aspectos sobre los cuales se basa la calificacion son:

e Mejora en resultados operativos y mayor generacion de FLE. Durante el 2T17 la Empresa mostrd una recuperacién
en su generacion de EBITDA ante las estrategias implementadas relacionadas con mayor productividad y reduccion de
costos operativos. TV Azteca también establecié una limitacion a sus inversiones de CAPEX, acotandolas a aquellas que
generen valor y se relacionen a la principal actividad del negocio. La Empresa reportd un margen EBITDA de 26.3% en
UDM al 2717, esperando alcanzar 27.9% al termino del 2017.

' TV Azteca, S.A.B, de C.V. y Subsidiarias {TV Azteca ylo la Emgresa)
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Ccredit TV Azteca, S.A.B. de C.V.

Rating
Agency Programa Dual de CP de CEBURS

» Refinanciamiento de la deuda. TV Azteca realizd pagos adelantados del balance de sus Medium Term Notes (MTN)
7.500% por un total de US$102.5m equivalente al 34.2% de los US$300m de los MTN con vencimiento en 2018 y planea
refinanciar el saldo remanente mediante su linea de crédito en pesos y efectivo propio, reduciendo la presion sobre la
liquidez y extendiendo su calendario de vencimiento al 2022. Asimismo se considerd la Emision de SN-8.25% por un
monto de US$400m en el Mercado de Valores Singapur, que en conjunto con la presente Emisién por P$4,000m,
cubriran |a totalidad de los MTN-7.625% durante el 3T17.

¢ Niveles sélidos y estables de DSCR. Las mejoras observadas en la generacién de EBITDA durante los UDM del 2T17
permitieron a la Empresa cubrir parte de sus obligaciones financieras y mantener elevados niveles de flujos operativos.
Como resultado, la generacion de FLE durante el UDM mostré un aumento, alcanzando un monto de $2,298m al 2T17
(vs. -P$644m al 2T16) lo que, sumado al menor servicio de la deuda de las recientes amortizaciones anticipadas, la
Empresa alcanzé niveles de DSCR de 1.7x en 2T17 (vs. -0.3x en 2T16); esperando que este indicador continle por arriba
de la unidad para los afios proyectados.

+ Riesgo por fluctuaciones cambiarias. La deuda de la Empresa al 2T17 se encuentra denominada en ddlares, sin
ningun instrumente financiero que evite fluctuacion en el tipo de cambio. Aun cuando TV Azteca recibe alrededor del
11.0% de sus ingresos totales en ddlares americanos parte de sus coslos e inventarios relacionados con derechos de
exhibicién estan indexados a ddlares.

» Cambio en estrategia de proyectos. Ante el deterioro observado en los ultimos periodos sobre los activos relacionados
a la red de fibra dptica en Colombia, la Empresa decidio reducir su participacion de 100% a Unicamente el 40.0%. Esta
estrategia surge con el fin de destinar recursos a proyectos que empaten con la actividad principal del modelo de
negocios de TV Azteca. Como parte de la reorientacion, TV Azteca se encuentra evaluando sus inversiones en Per(.

La asignacion de calificacién para la Emision se fundamenta principalmente en las mejoras observadas sobre los resultados
operativos de la Empresa durante los UDM al 2T17 debido principalmente a eficiencias sobre los costos de produccién y
salarios a través de un mayor uso de coproduccion para la creacién de contenido, innovacion en tecnologia y eliminacién de
exclusividades. Lo anterior ha derivado en que la Empresa lograra revertir la tendencia de decrecimiento en generacion de
EBITDA observada en periodos anteriores reflejandose un crecimiento del 23.6% (vs. 7.2% en los ingresos), alcanzando
P$3,890m y un margen EBITDA de 26.3% en los UDM al 2T17 (vs. P$3,146m y 22.8% al 2T16). Estimamos que esta
tendencia se mantenga durante los proximos frimestres dentro de nuestras proyecciones.

En continuacién con lo anterior, durante los Gltimos trimestres los flujos operativos de TV Azteca presentaron un impacto
positivo principalmente derivado por sus estrategias de reduccion en costos, permitiendo que la Empresa alcanzara en los
UDM una generacion de FLE con cifras de P$2,298m al 2T17 (vs. -P$644m al 2T16); representando alta capacidad para
hacer frente a sus obligaciones de deuda.

Es importante mencionar que dentro de la asignacion de calificacion HR Ratings considerd el cambio reciente sobre la
estrategia de la Empresa relacionada con la expansion de proyectos en el extranjero referente a la construccién del proyecto
en Colombia y Pert. Con relacién al proyecto de Colombia, TV Azteca decidié reducir la participacién a un 40.0%, mientras
que continian analizando la accién a tomar con Perd. Esto con el fin de enfocarse directamente al negocio principal de la
Empresa.

En los UDM se observan niveles de deuda total por P$15,234m al 2T17 (vs. P$16,318m al 2T16) impactados en su totalidad
directamente por la variacion cambiaria, para lo cual TV Azteca no contraté algin instrumento financiero. Considerando el
efectivo y equivalentes, la deuda neta de TV Azteca alcanzd niveles de P$11,454m al 2T17 (vs. P$12,748m al 2T16),
esperando para los proximos afios una reduccion paulatina durante los préximos periodos debido a su estrategia de
refinanciamiento de deuda. Como parte de esta estrategia, la Empresa se encuentra en proceso de colocar hasta P$4,000m
por medio de la presente Emision durante el 3T17 al amparo de su Programa Dual, con el objetivo de concluir con el
refinanciamiento del MTN-7.625%. Los MTN-7.625% tienen un saldo insoluto de US$500M y representa 58.7% de la deuda
total al 2T17. Asimismo la Empresa recurrié a una emision de SN-8.250% por US$400m colocada en mercados extranjeros
con la cual completaria el pago total de dichas MTN.

Como parte de los recursos financieros que TV Azteca esta recolectando para el pago anticipado de sus MTN, la Empresa
vendi6 sus espectros de frecuencias de Los Angeles y San Francisco a través de una subasta realizada por la Comision
Federal de Comunicaciones (FCC) en Estados Unidos. Estos recursos financieros deben reflejarse en el estado de flujo de
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Agency Programa Dual de CP de CEBURS

efectivo de la Empresa al final del 3T17 por un monto de aproximadamente US$156m (antes de impuestos). Es importante
sefialar que durante el 2T17 TV Azteca tuvo que reconocer un deterioro de activos por -P$595m, aungue esto no representd
un impacto en su fiujo de efectivo. El siguiente cuadro muestra la estrategia de refinanciamiento esperada con la préxima
emisidén de CEBURS y la reciente emisién de SN-8.250%:

Grafica 1. Estrategia de Refinanciamiento al 2T17 (US§)""

Milones WNolas 7500% mMNotas 765% = Senir Notes A250% (USSH00m™] = AZTECA 17 (USS206m*) = Otros Crédiins
Deudz Total al ZT17 Deuda Total después de Refinanciamiento
700 700
600 600
500 500
400 400 [ I
300 300
200 200
100 [ 100
i B
2017 2018 019 200 21 T 2013 201a 2020 2021+
Fuente HR Ratings con base en imformacién proporcionada per la Empresa
“Anles de gastos pof smision

*Tipo de cambio estimada de PS19 3799 por délar

En el andlisis realizado por HR Ratings para TV Azteca el 19 de mayo de 2017, se eslimaba que el proceso de
reestructuracién de deuda se realizarla de manera paulatina en un periodo de dos afios; en cambio, a través de la emision
de Senior Notes y la futura emisién de CEBURS dentro de México, esta reestructura tendra fin antes del cierre del afio 2017.
A la fecha la Empresa ha amortizado US$102.5m aproximadamente del MTN-7.500% lo cual representa el 34.2% de los
US$300m originalmente contratados. El resto se estima se amortizard mediante efectivo propio de la Empresa y a través de
su linea en pesos por aproximadamente US$127m y los US$70m, respectivamente.

Considerando los factores mencionados anteriormente y con respecto a nuestras principales métricas de analisis, que
presentd la Empresa durante los UDM se estimé un razén de Deuda Neta sobre FLE por 5.0 afios al 2T17 {vs. 19.8 afios al
2T16); asi como una Razdén de Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR por sus siglas en inglés) de 1.7x al 2T17 (vs. -
0.3x al 2T18) principalmente relacionado con las eficiencias operativas que permitieron incrementos en el margen EBITDA,
manteniendo una generacion de fiujo operativo positiva. Para periodos futuras, y como consecuencia de la reestructuracian,
se espera que TV Azteca continle presentando sélidos niveles de DSCR.

Descripcion de la Empresa

TV Azteca S.A.B. de C.V. {TV AZTECA y/o la Empresa) es la segunda televisora mas grande de México con base en su
participacion de audiencia y de mercado, dedicandose a la fransmision y produccion de televisién en espariiol y a la venta de
tiempo de publicidad. Produce mas de 30,000 horas de contenido de manera interna, enfocdndose en noticias (53.0%),
entretenimiento (31.0%), deportes (13.0%), novelas y series (3.0%). Actualmente, la Empresa trabaja en una nueva
estrategia de negocio en donde enfoca sus operaciones a su principal actividad de negacio.
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Sin otro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Vudoy Bon,
Félix Boni Brandani
Director General de Analisis

HR Ratings
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Credit
Rating
Agency

ACTIVCS TOTALES
Activo Circulante
Efectvo y Equivalentes de Efecive
Inversiones Temporalas
Cuenlas por cobrar a Chentes
Qiras Cuentas por Cobrar
Invenianos y Derechos de Exhiticion
Im uestos orrecu rar
Activog no-Circulantas
Cuentas y Doclos por Cobrar
Inversiones en Subsid NC
Pianta Prop edad y Equipo {Neto)
Concesiones de Telewision
Derechos de Exhibicién
Ofros activos intangibles
impuestos D fendos
nversionas an asoctadas
PASIVOS TOTALES
Pasivo Circulante
Paswo con Coslo
Proveedores
Im uestos po Pagar
Otros sin Costo
I gresos Dife dos
Ctros
Pasivos no-C rculantes
Paso con Costo
Impuastos Difendas
Otros Pasnos no-Circulantes
Ingresos Difendos
Beneficios a Em leados
CAPITAL CONTABLE
Minoritario

Capital Contnbuido Ul Acum & Otro

Utilidad del  rcicio
Mayoritario
Capital Contribuido

TV Azteca, S.A.B. de C.V.

Programa Dual de CP de CEBURS

2014"
36,874
15,439

5529

1018

5129

1788

1977

0
21,434
7

0

3691

9 323

2 703

2557

2680

1
24,723
9,064
1106
244
264

7 451

4324

3127

, 9
12934

1511

1213

1019

104
12 150
55

52

3

, B
715

Utilidades Acumuladas y Resullados Acumulados Integra 11101

Utilidad del £ rcicio
Deuda Total
Deuda Neta
Dias Cuenta por Cobrar Clientes
Dias Inventario
Dias or Pa ar Proveedores

280
14,040
7.494
a7
14

7

2016*
36,680
14,327

2938

783

5559

1466

2750

831
22,353
165

0
4192
9934
2 382
2795
2524
359
28,165
9,811
0
1968
212

7632

4,956

2675
18,364
15213

1041

2 100

1903

197
8,515
41

KT:}

3
8,474
716
10 392

16,213
11,491
162
105

25

2016*
37,564
15,792

4470
1005
5819
1319
2413
765
21,7712
()}

0
411
10785
3230
1489
1825
332
31,900
11,773
o
13786
380
10,018
6,594

3,424
20,128
18 264

602
1,264
1076

188
5,664

25

21

3
5,640

715
8081

18,261
12 786
168
118

44

2017
36,267
14,748
3763
761
5916
1 346
2118
843
21,520
0
388
4123
10 391
3125
1340
1771
382
27,567
13,207
0
1603
479
9747
6 036
KRAk]
14,360
12910
1,621
1,207
1,008
200
8,700
13
25

8,687
716

45
3449
12,910
8385
148
103
45

2018P
36,888
15,310
as15
761
6 180
373
2198
986
21,678
0
421
4288
10 683
2766
1313
1701
406
28,925
13,491
0
1878
348
9922
6 341
3,581
13,434
11 545
1 966
1265
1049
216
9,9

13

9,954
716
7815
1423
11,645
6,969
125
100
58

2019P
37,718
15,610
3960
761
6 298
1400
2165
1026
22,108
0
455
4684
10972
2657
1287
1634
420
26,385
12,508
o
2 165
290
10053
6 596
3,457
13,877
10 211
2317
1349
1.113
236
11,333
7
9

14,327
718
9083
1528
10,211
5480
12
100
63

2T16
39,436
18,587
2755
816
7944
2298
2773
()}
22,850
86
326
4105
B 957
2626
1489
2404
2 856
32,340
13,337
0
647
409
12 281
6380
5921
19,004
16 318
548
2137
1840
197
7,086
28
34

7,068
717
7427

16,318
1 748
167
112

28

Fuente Proyecciones de HR Ratings con base en niormacitn proporc onada per la Empresa e inforracidn financiera anual dictamwnada por un tercers (Salles Sainz Grant Thomton)

* Informacién anual dictamenada en formato IFRS

** Proyecciones a parte d - IT17 con clia 2l 2T7

2T17
35,784
18,888
3025
758
7411
4218
2800
872
1,88

348
3 856
5 440
3 561
1489
1546

149

29,809

17,615
4637

426

11852
8069
3784

12,384

10 597

31
1476
1288

188

14
18

5,871
716
4694
462
16,234
11454
174
107

3
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2014 2016 2016* 2017P 2018P
Ventas Netas 12,821 12,859 14,197 14,456 15,602
Costo de Venlas 7508 872 8249 8639 9047
Utllidad Operativa ruta {entes de depreciar) 5,413 4139 5948 5817 6,655
Gastos Genergles 641 1 605 2260 1,788 2,038
UQPADA {EB TDA) 3,7 2534 Jges 4,029 4,516
Depreciacion y Amortzacion 691 910 925 744 792
Utitidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos 3080 1624 21763 J 285 3724
Otros Ingresas y (gastos) netos (410) { 028) {1850) 1784 {420
Otros ingrascs generales y ) nelos (410) { 96) (474} 1784 {420
PTU Causado 0 (532) (13th 0 0
Ut dad de Oper- después de otros ingresos (gastos) s §.069
Ingresos por Inlereses 28 10 9 80 109
Intereses Pagados 1,028 1,256 1435 ,408 1,278
Otros Gastas Financisros a7 178 170 128 159
n reso nanciero Neto 986 1327 1513 1445 1327
Resultado Cambianc 117 1 1 3 17
Resultado Int  ral de Financiamiento 1770 2514 3185 223 1310
Utilldad des éa del RiF 801 1918 2 252 4847 1994
Participacion en Subskl no Consohidadas 23 1 2 33
Utilidad antes de Im uestos 924 1932 2228 4 844 2027
Impuesios y Derechos 654 716 94 437 608
Impuesios Causados 205 285 27 34 263
Impuesios Difandos 449 4 669 103 345
Util dad Neta Consolidada 270 2 548 3173 3 407 1419
Participacién minonitaria en la utihdad 14
Partici acién oritaria en la utilidad BO {2634 3,167 J 418 1423
Cambio en Ventas (% 7 2% -0 104 18% 7 9%
targen Bruto 419 322 418 4 2% 42 0%
Margen EBITDA 29.2% 19 7% 26.0% 27 9% 28 9%
Im uestos Causadas a Util. Antes de Im uastos % 707 -37.0% -42 4% 20 7% 30 0%
Venlas Netas a Planta, Prop & Equipo 380 319 348 as3 369
Retorno sobre Ca itatEm  ado % 15 1% 7.4% 12 7% 16 4% 20 2%
Tasa Pasiva 8.4% 8.5% 87% 90% 102%
Tasa Activa 2.2% 2.0% 2.2% 23% 2.5%

Fuente Proyecciones de HR Ratings con base en informacidn propercionada pos la Empresa e infomracitin financiera anual dictaminada por un tercero (Salles Sanz Grant Thomton)

* Infy 160 anual die ia en fermato FRS
Proyeczione a part r del IT1T con cifras al 2T17

2019P
15,818
9 003
6,815
2134
4,681
810
3870
{430)
{ 30}
0
3440
132
1277
152
1298
2
1295
2145
kY]
21479
654
303
351
1526

1628
14%
43 1%
29 6%
30 0%
351
21 8%
10 4%
25%

™E 2016 Qros Ingresos y Gasto  Metos ol efect comesponde a la valuacrin de pr ystios (Colomdxa and Peru  En 2017 la venta del especiro de radiofre uenct Lo Angees SanF

2718 27
8,444 7,017
4,401 4793
2,043 2,225

844 623
1,399 1,601
418 410
984 1192
(225) (731
(225) ( 36)
0 (595)
3 53
689 897
Ia! 21
717
(502) 283
1219 618
460 1079
7
835 537
835 537
0 0
1 089 452
1
1076 462
B 9% 72%

33.5% 415%
22 8% 26 3%

573%  -107 T%

332 370
97% 14 3%
8.8% 87%
2.1% 2.4%
5
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Agency
. .
2014* 2015* 2016 2017P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuesios 924 4,044
Prowsiones del Periodo 0 0 17
Particas sin Impacto en el Efective 0 0 17
Depraciacion y i6n 691 810 925 744
Utitidad /Pérdida en Venta de Inmb  y Negocios Conjuntos 148 [t 19) (2 945)
Deterioro de Actives 4] 532 1377 1]
Participacidn en Asociados y Negocios Co  untos 13 (23) 3
Intereses a Favor (107) {9) (90)
Fluciuacién Cambiaria 783 1187 2,656 {1 84)
Oiras Partidas 31 {1981) 0 (@)
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 1522 547 4 649
Inierases Devengados 1028 1256 1,435 1408
Partidas Relac. con Activ de Financ 1028 1 256 1436 1 08
Flujo Deri a Resul antes de Impuestos & la Uth, 3,364 3,855 2,495
Decremanio {Incremento) en Clientas y Otros (8 9) 7 5) 278 {232}
Decremento {Incremenio) en inventanos {63) {316) 197 204
Decr (incr )} en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos ki) {332) 27 ) (88)
Incremanto (Decremento) en Proveadores {73) 1775 {592) 227
Incremsanto {Dacremento) en Otros Pasvos 791 14123 876 376
7 1795 48§ 486
estos 8 la Utikdad ~ ados o 845 493
Flujos Generados o Utilizados en la O raclén 1185 (%]
F1 os Netos de Efective de Actividades de O 2628 1066 J 848 2669
ACTIVIDADES DE INVER N
Inver da ecciones con cardctar penm (32} 0 0 s}
Inversionas disporibles para i venta 0 50 0 1]
Inversiin an Prop Flanta y Equ po (932) {1 28) (688) (763)
Vanta da Propiedades Planta y Equipo 53 153 93 T
Inversionas Temporales 69 (299) [ 1]
Inversidn en Actnvos Intangiblas (870) (253) (3z1) (202)
Disposicidn de Activos Intangibles 0 1] 0 2,945
Adquisicidn de Negocics 0 1] 78) 0
Disposiciin de Negocios 0 1] 324 0
Infereses Cobrados 128 107 9 90
Ciras Invers ones 0 0 {278) 4]
Flujos Netos da Efectivo de Actividades de Inversién .} (..} o077
EfectivoExced. Re . raa car en Activid.de Financ 842 2985 4635
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Finan iamientos Bursatiles 1106 [} i) 1856
i%n de Fnan iam nlos B rséldas o {1108} 0 (5 659}
Intereses Pagados y otre  parhdas (1179} (1 BO}
Financiamiento *  no® 59
Racompra de Acc  nes (30} (36)
L] N
Pagados (n (17N
Financiamiento "Pro o" 1 2 80
Netos de Efectivo de Activ de Finan. 80 2 287 5342
Incre.{Dismin ) neto de Efectivo y Equiv 1002 (2 691) 1632 (707}
Difer  n Cambos en el Efectivo y Equiv ] 0 0 0
Efectvo ¥ equiv al prin 1pio dsl Periodo 4 527 5528 2938 4470
Efectivo e ulv. al final del Periodo 5529 2939 4 70 3763
Capex de Mantenimiento 12m 691 910 925 74
Ajustes especieles 0 s} 0 v}
Fiu Libre de Efectivo  stado 12m 2923 181
Amortizaciin de Deuda 4] 1] 1] 5659
cia aulomébca o @ 0 1106 0
cion de Deuda F nal 12m 0 1106 0 1]
Nelos Pagados 12m 18 1072 1339 1389
Servicio de [a Deuda 12m 918 2177 1338 1389
DSCR 12m 2.0 0.1 2.2 1.3
j@ 1cial Disponible 4 27 5529 2938 4 4T0
DSCR con Iniclal (3] 28 44 45
Deuda Neta a FLE 41 8 44 46
uds Neta s EBl A 20 4.5 as 21
Fuente Proyscoones de HR Ratings con base an & prop poe la E & mh an & snusl

* Informacadn anual detamanada en formato FRS

** Proysccones a parus del 3T17 con cifras al 2T17

%

2766

o
{1 379)
(1,278)

(9)
an
56

2713
2

1]
3,763
3 15
192
0
3085
1379

0
1169
1169

26
3763
69
23
1.5

(32

1277

140

2825

(1 342)
( 277

(3

(n

146
0
i
3960
810
0
3 361
1342

]
1146
1146

2.9
3815
83
18
12

por un lerceno (Sakles Samz Grant Thomtan

2Ti8

10

416

113
207
m
669
689

1,432

{2 939)

32

1
1441
1677
21
(92

-
oo

waooo

FY

(885)

(7

&or
(184)

2938

979

1108

7t
1178
1196
23n2

29

[~

Qgﬂﬂﬂﬂﬂs

1340

1.7
4 470
51
50
29
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TV Azteca, S.A.B. de C.V.
Programa Dual de CP de CEBURS

2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P
ACTIVOS TOTALES 365,874 36,680 37,664 3s 627 36,887 37,864
Activo Circulante 16,439 14,327 16,792 14,458 15,264 16,692
Efectivo y Equivalentes e Efectivo 5529 2938 4470 3362 3270 3156
Inversiones Temporales 1016 783 1005 761 761 761
Cuentas por cobrar a C! entes 5129 559 819 5 887 6 161 6323
Otras Cuentas po C brar 1788 1 466 1319 1293 1,267 1242
Inventanos y De e de Exh'b'cidn 1977 2750 2413 2312 2719 2965
Impuestos por recuparar 0 831 76 843 1,025 1,246
Activos no-Circulantes 21,834 22,3583 21,772 21,169 21,623 22172
Cuentas y Doctos por Cobrar A 165 0 0 0
Inversio es en Subskd N C 0 0 0 367 392 420
Planta Propiedad y Equipo (Neto) 369 4192 4111 4014 3,965 3964
Conces nes de Telovisién 9323 9934 1078 10 391 10,683 10972
Dearechos de Extibicion 2703 2 382 230 2993 2,650 2346
Otros activos infangibles 2 557 2795 1489 1340 1,313 1287
Impusasios D fendos 2 880 2524 1 825 1 699 1,632 1 568
Inversiones en asociadas 411 359 32 365 987 1616
PASIVOS TOTALES 24,723 28,165 31,900 28 809 29 436 29,487
Pasivo Clrculante 9,064 92,811 11,773 12,618 13,685 18,828
Paswo con Costo 1106 1] an KTA 5 304
Proveedores 244 1968 1376 1479 1621 1779
Impues os por Pagar 264 212 380 862 940 7
Otros s n Costlo 7.451 7632 10018 9,905 10,662 11 228
Ingresos Difendos 4,324 4,956 6 594 6048 6,793 7,348
0 ros 3,127 2,675 3424 3,857 669 3,881
Pasivos no-Circulantes 15,659 18 354 20,126 16,191 16,842 10 660
Paswo con Costo 12 934 15213 18 261 14 002 1 647 8 354
Impueslos Difendos 151 1041 602 923 998 1185
Otros Pasvos o-Circulantes 1213 2100 1264 1266 1199 1144
Ingresos D faridos 1019 1903 076 1 066 983 907
Beneficios a Em leados 19 197 188 200 216 234
CAPITAL CONTABLE 12,150 8,615 5,664 6.819 7,450 8,377
Minoritario &5 41 25 16 14 12
Capita Coninbuido Utl Acum & Otro 52 38 21 25 16 16
Utihdad del E rcicio 3 3 3
Mayoritario 12,096 8,474 5,640 ,803 7,436 8,364
Capilal Contribwido 715 716 715 716 716 716
Utilidades Acumuladas y Resultados Ac muladoes Inlegra 11101 10392 8 081 4 482 5935 5789
Utilidad del E reicio 280 1 606 786 1,860
Deuda Total 14,040 15,213 18,261 14,373 14,018 13 668
Deuda Neta 7 494 11 491 12786 10,250 9 986 9740
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 147 162 168 162 147 146
Dias Inventario 114 105 118 106 104 110
Dias orPa rPro eedores 7 25 44 a5 57 59

2716

39,438
18,587
2,755
816
7,044
2299
2773
0
22,350
86
326
4,105
8,057
2626
1,488
2404
2 856
32,340
13,337
0

847
400

12 281
6 360
5021
19,004
16318
548
2137
1040
197
7,086
28

34

7,068
77
7427

16,318
1 748
167
112
2

Fuenle Proyecciones de HR Ratings con base en niarmacién proporcionada por a Empresa & infomracide financiera anual dictamunada por un tercero (Sa es Samz Grant Thomton

* Informacidn anual dictamenada en fomata IFRS
** Proyecciones a partir del 3717 con cifras al 2T17

2T7
35,784
18,888
3,025
756
7.411
4,216
2,609
872
165,897
508
348
3,856
5 440
3 561
1,489
1,546
149
29,899
17,616
4,637
426
600

11 852
8 069
3784
12,384
10 597
an
1,476
1288
188
5,886
14

1

5,871
718
4604
462
15,234

1
174
107
3
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Ccredit TV Azteca, S.A.B. de C.V.

Rating
Agency

Programa Dual de CP de CEBURS

2014* 2015 2016* 2017P 2018P 2019P 2T 2T7
Ventas Netas 12,924 12,869 14,197 13,737 13,887 14,285 6,444 7,017
Costo de Ventas 7508 8720 8249 8394 8138 8,264 4 41 4793
Utilidad Operativa bruta {antes de depreciar) 5,413 4,139 5,948 5,344 5761 6001 2,043 2,225
Gastos Generales 1,641 1605 2260 1779 2040 2019 644 623
UOPADA { B TDA) 3,7 2,534 3,688 3,564 am 3,982 1,39 1,601
Deaprec acién y Amoriizacién 6 910 925 738 755 721 416 410
Utilidad de Oper. a_tes de otros ingresos (gastos) 3,080 1,624 2,763 2,826 2,956 3,261 984 1,182
Ofros Ingrasos y (gastos) nelos (410) { 028) (1,850) 148 (420) ( 30) {225) (731)
Ofros ingresos genarales y (gaslos) nelos (410) { 96} {7) 148 (420) { 30) (225) { 38)
PTU Causado 0 (532) (1,377) 0 0 0 0 {595)
Utilidad de Ope después de otros ingresos {gastos) 2670 596 913 2874 2536 2831 76 461
Ingresos por Intereses 128 107 o 73 81 114 43 53
Intereses Pagados 1028 1256 1435 1521 1,348 1,273 689 697
Otros Gastos Finencieros 87 178 170 128 159 152 71 21
in reso Finan iaro Neto 986 1327 15613 1676 1426 1311 T 865
Resultado Cambiano 11 1 910 (502) 1283
Resuftado Inte ral de Financiamiento 1770 2514 3165 666 1442 1327 29 618
Utilidad des ués del RIF 901 1918 2 252 2308 1084 1504 460 1 079
Participac:on en Subsid no Consolidadas 23 1 23 4 25 28 7 (90)
Utllidad antes de Im uestos 824 1932 2228 2284 1120 15632 ) 988
Impueslos y Derechos 654 716 945 688 338 480 835 537
Impuestos Causados 205 285 275 264 263 290 635 537
Impuastos Diferidos 449 431 669 404 73 169 0 0
Utitidad Neta Consolidada 270 2 648 3173 1597 784 1073 1089 462
Participacién minontana en la utilidad 14 1 1
Particl aclon ma oritaria en la utilidad 280 {2,634 3,167 1606 786 1074 1075 462
Camb o en Ventas (%) 72 -0.5% i04 -32% 11 29 89% 7 2%
Margen Bruto 41 9% 32.2% 419 Bo% 414 42 0% 33.5% 41 5%
Margen EBITDA 29 2% 19 7% 26 0% 259% 26 T% 27 9% 22 8% 26 3%
Im uvestos Causadas a Util Antes da Im uaesios % 7 % -37 0% -424 30 % 30 0% 30 0% -57 3% -107 7%
Venlas Netas a Planta Prop & Equipo 360 319 348 339 347 359 332 370
Retorno sob @ Ca ital Em leado % 15 1% T4% 27% 13 9% 15 9% 17 5% 9 7% 14 3%
Tasa Paswa 84% 85% 87% 9 5% 9 6% 9 5% 8.8% 7%
Tasa Aciva 22% 20% 2.2% 20% 2 1% 22% 21% 2.4%
Fuents Proyecciones de HR Ratings con base #n miormacion proporcionada po la Empre a e miomeacidn knanciera anual dicta nada  un tercero Salles Samz Grant Thomton
* Infi Gn anual dict da en K IFRS
** Proyecciones a pariir det JF17 ¢ n cifras al 2T17
***En 2016 Otr 5 Ingresos y Gastos Metos ef efecto comesponde a la valua de proyec  (C ombna and Peru En 2017 la venta del especiro de rachofrecuencia on Los Angee  SanF
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Q3

Credit
Rating
Agency

ACTIVIDADES DE OPERAC N

WHilidad o Pérdida neto o antes de impuestos
Provisiones del Periodo

Partidas sin impacte en ol Efective
Depreciacién y Amortizacion
Utilidad /Pérdida en Venta de nmb vy Negocios Conjuntos
Deterioro de Actvos
Participacion en Asociados ¥ Negoc os Comunios
Intereses a Favor
Fluctuacion Cambianga
Otres Paridas

Partidas Relacionadas con Actividades ds Inversion
Interesas dos

Partidas Relac. con Activ. de Financ.

Flufo Derl. a Resul. antes de Impuestos a la Uti.
Decremento {Incremenia) en Clientas y Olros
Decremento (Incremenio) en Inventarios
Decr (Incr ) en Otras Cuentas por Cobra y Olro  Actnvos
Incremento {Decremenic) en Proveedores
Incremento (Decremento) en Otros Pasnvos

Ca taldetra
Im esios ala Utitidad P ados o Devuellos

Flujos Generados o Utllizados en fa O  raclén

Fi os Netos de Efectivo de Actividedes de Q0 1

ACTMVIDADES DEINVERS N
Inver de acciones con cardctar perm
Inversiones disponibles para ia venta
Inversion en Prop  Planta y Equipo

anta de Propiedades, Planta v Equ po
Inversiones Temporales
Inversidn en Actvos ntangibles
Dispes  1n de Activos ntangibles
Adquisicién de Negocios
Disposicién da Negocios
Intareses Cobredos
Otres Inversiones

FI s Netos de Efectivo de Actividades de Inversién

EfectivoExced R . ras r en Activid.de Financ

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiamientos Bursaties

Amoriizacién de Financ amien o5 Bursédtiles
Inlarases Pagados y otras partdas
Financiamiento * -

Recompra de Acciones

Otres Partidas

Dnadendos Pagados

Financlamiento "Pro o™

Fl os Netos de Efectivo de Activ. de Finan.

Incre.{Dizmin.}) neto de Efectivo y Equiv.

Difer en Cambios en ol Efeclivo y Equv

Efecivo y equiv a principio del Panado

o ulv, al final del Perlodo
Capex de Manienwmienio 42m
Austes aspeciales
Libre de Efectivo 12m

Amoriizacidn de Deuda

Revotvancia sutomética o r

Amortizacion de Deuda Final 12m

Interesas Nelos Pagados 12m

Serviclo ds la Deuda 12m

DSCR 12m

Caja |l icial Disponible

DSCR con C  a inlcia

Deuda Neata a FLE

014

2526

{32)
Q

{932)
53
69

(870)

918

2B
2.0

4527
4.9
4.1
20

2015

75

(316)

(332)
1775
1413
1785

1196
1066

0

50

{1 128)
153
(299)
(253)

{1 108
{1 179)

(30}

5
(7

2

2 287
(2 691)
o
520
930
9o
0
156
0
1108
1106
1072
2177
01
5529
26
738
46

2016

925
(194)

1377
(23)
{81)

2856

4 649
435
1435
3,855
278
197
(214)
(592)
a7e

Je4s

(1431

35)
20
(N

1,632
0
2038

925

Q

TV Azteca, S.A.B. de C.V.
Programa Dual de CP de CEBURS

2017P
2,284
17

{ 30%)

(73)
7
(156)

12
1521
168 4
( 50
143
{228)

592
480

471
2345

539
28B4

1856
( 9%)
{ 593)

(36)
4
(inh
BO
3092
{1108}
[H

4 70

738
0

807

0

0

0

1519

15619
1.1

4470
40
6.4
28

2018P

1,120
()

0
755
0

0
(25)
(81)
20
62 )
4
1348
1348
2,512
(2 9}
(12 }
(200}
142
674
243

59
2671

(705

(263)

1267
1267
14
3 382
41
5.5
27

2019P

1832

1583

(37 )
( 2713)

(36
an

14698
{116}

3,270

1189
15

3270
43
58
2.4

Fuente Proyeccones de HR Ratmgs con base en informacan  oporcvonada por la Empresa » sinmeacedn Enpnciers anual dictamanads por ua tericers (Salles Sanz Gram Thomion

* Informacubn arupl dectamenacia en kavnsto FRS
** Proyscoones & partw del IT17 con cifras 2 2717

(22 )
18

{73

(un

12)
607
(184)

2938

919

1108

1178
1188
2312

Ty

—
=
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Credit TV Azteca, S.A.B. de C.V.

Rating
Programa Dual de CP de CEBURS
Agency g
Contactos
Humberto Patifio José Luis Cano
Asociado Senior de Corporat vos, HR Ratings Director de Deuda Corporativa / ABS, HR Ratings
E-mail: bumberto.patino@hrratings.com E-mail: joseluis.cano@hrratings.com

Luis R. Quintero
Director Ejecutivo de Deuda Corporativa ABS, HR Ralings

E-mail: luis.quintero@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenlda Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 {(55) 1500 3130
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 {212) 220 5735.

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, 5.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el analisis
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente{s) metodologia(s) establecida(s) por la propia
institucion calificadora:

Evaluacion de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, mayo 2014,

Para mavor informacién con respecto a estafs) metodologiais), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodoloqia.aspx

Informacién complementaria en cumplimiento can la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

instituciones calificadoras de valores.

Califica | nante Calificacién Inicia

Fecha de ultima accién de callficacién N/A

Perlodo que abarca la iInformacién financiera ulilizada por HR Ratings para e

otorgam nto de la presente calificacién, AT my

Relac on de fuenies de informacién utilizadas, Incluyend las p porcionadas por

{erceras personas Informacién Trimestral Interna y Anual Dictaminada por Grant Thomton

Calificac ones otorgadas por otras Instiluciones calificadoras que fueron util zadas por NA
HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacién ¢ darle segumiento, la ex stenca de

mecan smos para al near los incentivos entre el originador admin strador y garants y NA

los posibles adqu rentes da dichos Valores (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
piblicas, corporatives e Instituciones financleras, segin lo descrito en la cldusula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 7934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar (a
siguiente informacién: (I} El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la perlodicidad de las revisiones; {ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, y (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis.

Las callficaciones ylu opinone de HR Ratings de México S.A. de C V. (HR Ratings) son opin ones con respecto a la calldad crediticia y 0 a a capacidad de adminisirac én de
activos, o relativas al desempedio de las fabores encaminadas al cumplimento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demds entidades o sectores y se basan
exclusivamente en las caraclerisiicas de la entidad emision y u operacion con ndependencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y 1a entidad o emisora Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emilen en nombre de HR Ratings y no de su personal d rectivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mariener a gun instrumento, ni para llevar a cabo agun t po de negocio, inversidn u operacién y pueden estar sujetas a actualizac ones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fracclén |l y/o I, segun corresponda de las Disposiciones de caracter genera
aplicables a las emisoras de valores y a otros pardic pantes de! mercado de valores”

HR Ratings basa sus calif caciones y/u op niones en informacién oblenlda de fuentes que son consideradas como precisas y confiables sin embargo, no valida, garantiza, n
certifica la precisién, exactitud o totalidad de cualguler informacidn y no es responsable de cualquier error u omision ¢ por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién
La mayoria de las em soras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de emis 4n. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y en su caso, la opinidn sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de aclivos y desempeiio de su
cbjeto social podran verse medificadas, lo cual afectara en su caso a la alza o a Ja bafa la calificacion, sin que ello implique responsab dad alguna a cargo de HR Ratings HR
Ralin s emite sus calificaciones y/u opinlones de manera élica y con ape o a las sanas practicas de mercado y a la normaliva aplicable que se encuentra contenida en la pa ina
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Credit TV Azteca, S.A.B. de C.V.

Rating
Agency Programa Dual de CP de CEBURS

de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Codigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes,

Las calificaciones y/u apiniones gue emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora ylo emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimlento de pago, entendiéndose como tal, la imposibiiidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplic con sus
obllgaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversién, incluso, a reestructurar la deuda
debido @ una situacidn de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calldad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a 1US31,000,000 (o & equivalente en ofra maneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima gue las cuotas anuales varien entre USS5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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Anexo D

Calificacion de Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. sobre el riesgo crediticio
correspondiente al Programa.















